
एएमसी रेपो क्लियररिंग लिलमटेड        नियम  
 

1 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

नियम 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



एएमसी रेपो क्लियररिंग लिलमटेड        नियम  
 

2 
 

अिुक्रमणिका 
 
 
प्रारंभिक एवं पररिाषाए ँ....................................................................................... 3 
तख़्ता ............................................................................................................... 7 
सभिततयों ........................................................................................................ 10 
सदस्यता सिाशोधन ......................................................................................... 11 
अनुशासनात्िक काययवाही, दंड, तनलंबन और तनष्कासन ........................................ 23 
 
 



एएमसी रेपो क्लियररिंग लिलमटेड        नियम  
 

3 
 

  
अध्याय 1 

प्रारिंलिक एविं पररिाषाए ँ
 
प्रारिंलिक 
छोटा शीषषक 
इन तनयिों को "तनयि" या "एआरसीएल तनयि" कहा जाएगा। 
 
प्रनििूनि कािूिों की प्रयोज्यिा 
ये तनयि प्रततिूतत कानूनों के प्रावधानों के अधीन होंगे। 
 
1.  कई। पररिाषाएिं 

इन तनयिों िें, जब तक संदिय से अन्यथा अपेक्षित न हो, 
(ए) "निदेशक मिंडि" या "एआरसीएल का बोडय" का अथय है एएिसी रेपो क्ललयररगं 
भलभिटेड का तनदेशक िंडल; 

 
(बी) "उपनियम" का अथय है ललीयररगं कॉरपोरेशन के वतयिान िें लागू उपतनयि और 
सिय-सिय पर उनिें ककए गए कोई िी संशोधन; 

 
(सी) "क्लियररिंग बैंक" ऐसा बैंक है क्जसे क्ललयररगं कॉपोरेशन फंड तनपटान एजेंसी के 
रूप िें कायय करने के भलए तनयुलत कर सकता है, जो क्ललयररगं कॉपोरेशन के िाध्यि 
से क्ललयर ककए गए सिी सौदों के भलए िाक्जयन िनी के संग्रह और ककसी िी अन्य 
फंड िूविेंट के भलए है। सिाशोधन सदस्य और सिाशोधन तनगि; 

 
(डी) "क्लियररिंग कॉरपोरेशि" का अथय एएिसी रेपो क्ललयररगं भलभिटेड है; 

 
(ई) "क्लियररिंग सदस्य" का अथय क्ललयररगं कॉपोरेशन का सदस्य होगा और इसिें 
क्ललयररगं सदस्यों की सिी शे्रणियां शाभिल होंगी, क्जन्हें क्ललयररगं कॉपोरेशन द्वारा 
इस रूप िें स्वीकार ककया जा सकता है, लेककन यह क्ललयररगं कॉपोरेशन के शेयरधारक 
को नहीं दशायता है; 
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(एफ) "लिीयररिंग सेगमेंट" का ितलब सौदों के सिाशोधन और तनपटान के भलए अलग-
अलग सेगिेंट या डडवीजन हैं क्जन्हें सिय-सिय पर प्रासंगगक प्रागधकारी द्वारा वगीकृत 
ककया जा सकता है; 

 
(छ) "सलमनि" का अथय है प्रासंगगक प्रागधकारी और/या तनदेशक िंडल द्वारा गठित एक 
सभितत, क्जसिें उसके स्वयं के सदस्य या अन्यथा शाभिल हैं, और इसिें प्रबंध तनदेशक 
द्वारा गठित एक सभितत या बोडय की सभितत द्वारा गठित एक सभितत शाभिल है। 
ऐसी ककसी िी सभितत के तनदेशक और एक उप-सभितत; 

 
(ज) "सौदे" का अथय है, जब तक कक संदिय अन्यथा इंगगत न करे, ऐसे लेनदेन के सौदे 
जो उप-कानूनों के तहत अनुित हैं और क्जन्हें क्ललयररगं कॉपोरेशन के िाध्यि से 
िंजूरी और तनपटान के भलए स्वीकार ककया जाता है; 

 
(i) "एलसचेंज" का अथय एससीआरए के तहत स्टॉक एलसचेंज के रूप िें िान्यता प्राप्त 
कोई िी स्टॉक एलसचेंज है; 

 
(जे) "प्रबिंध निदेशक" का अथय एएिसी रेपो क्ललयररगं भलभिटेड का प्रबंध तनदेशक है; 

 
(के) "ववनियम" का अथय क्ललयररगं कॉरपोरेशन के ववतनयि हैं और इसिें व्यावसातयक 
तनयि, आचार संठहता, पररपत्र, ठदशातनदेश और तनदेश शाभिल होंगे, जो सिय-सिय 
पर, अन्य बातों के साथ, संचालन के भलए प्रासंगगक प्रागधकारी द्वारा जारी या तनठदयष्ट 
ककए जा सकते हैं। सिाशोधन तनगि; 

 
(एल) "प्रासिंगगक प्रागधकारी" का अथय एआरसीएल का बोडय होगा और इसिें प्रबंध तनदेशक 
और एक सभितत शाभिल होगी; 

 
(एि) "नियम" का अथय ललीयररगं कॉरपोरेशन के कुछ सिय के भलए लागू तनयि हैं 
और इसिें सिय-सिय पर ककए गए कोई िी संशोधन शाभिल हैं; 

 
(एन) "सेबी अगधनियम" का अथय है िारतीय प्रततिूतत और ववतनिय बोडय अगधतनयि, 
1992 (1992 का अगधतनयि संख्या 15); 
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(ओ) "सेबी" का अथय िारतीय प्रततिूतत और ववतनिय बोडय अगधतनयि, 1992 की धारा 
3 के तहत स्थावपत िारतीय प्रततिूतत और ववतनिय बोडय है; 

 
(पी) "एससीआरए" का अथय है प्रततिूतत अनुबंध (ववतनयिन) अगधतनयि, 1956 (1956 
का अगधतनयि संख्या 42); 

 
(लयू) "एससीआरआर" का अथय प्रततिूतत अनुबंध (ववतनयिन) तनयि, 1957 है; 

 
(आर) "प्रनििूनियों" का वही अथय होगा जो एससीआरए िें ठदया गया है; 

 
(एस) "प्रनििूनि कािूि" िें एससीआरए, सबेी अगधतनयि, डडपॉक्जटरी अगधतनयि, 
1996, कंपनी अगधतनयि, 2013 के प्रासंगगक प्रावधान और उसके तहत बनाए गए 
तनयि और ववतनयि और कोई िी वैधातनक संशोधन या पुन: अगधतनयिन, पररपत्र, 
अगधसूचनाएं शाभिल हैं। कें द्र सरकार या सेबी या िारतीय ररजवय बैंक (आरबीआई) 
द्वारा सिय-सिय पर बनाए गए या जारी ककए गए तनदेश, ठदशातनदेश; 

 
(टी) "टे्रडड िंग सदस्य" का अथय ककसी िी एलसचेंज के ककसी िी सेगिेंट का टे्रडडगं सदस्य 
है; 

 
(यू) अन्य सिी शब्द और अभिव्यक्लतयाँ क्जनका उपयोग ककया गया है लेककन इन 
तनयिों िें पररिावषत नहीं हैं, लेककन क्ललयररगं कॉरपोरेशन, एससीआरए, सेबी 
अगधतनयि, कंपनी अगधतनयि, डडपॉक्जटरी अगधतनयि, 1996 के ववतनयिों और उप-
कानूनों या उसके तहत बनाए गए तनयिों और ववतनयिों िें पररिावषत हैं। ऐसे उप-
कानूनों और ववतनयिों, अगधतनयिों या तनयिों या उसके तहत बनाए गए ववतनयिों 
या योजना या ककसी िी वैधातनक संशोधन या पुन: अगधतनयिन, जैसा िी िािला हो, 
िें उन्हें क्रिशः वही अथय ठदया जाएगा; 

 
(वी) यठद ककसी शब्द को उपरोलत िें से एक से अगधक िें पररिावषत ककया गया है, 
तो उसिें पररिावषत उसका अथय, जो यहां ऊपर उक्ललणित अन्य से पहले है, िान्य 
होगा, जब तक कक अन्यथा आवश्यक न हो; 

 
(डब्लयू) शीषयक ककसी िी तनयि के तनिायि या व्याख्या को प्रिाववत नहीं करेंगे; 
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(एलस) पुक्ललंग भलगं को आयात करने वाले शब्दों िें स्त्रीभलगं भलगं और इसके ववपरीत 
और कंपतनयों, तनगिों, फिों आठद के िािले िें तटस्थ भलगं शाभिल होंगे, जब तक 
कक संदिय िें अन्यथा आवश्यक न हो। 
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दसूरा अध्याय 
निदेशक मिंडि 

       
1.  एआरसीएल का बोडय क्ललयररगं कॉपोरेशन के संचालन और क्ललयररगं कॉपोरेशन के 

क्ललयररगं सदस्यों की सिी गततववगधयों को व्यवक्स्थत करने, बनाए रिन,े तनयंत्रि, 
प्रबंधन, ववतनयिन और सुववधा प्रदान करने के भलए सशलत है। 

 
2.  एआरसीएल बोडय को क्ललयररगं कॉपोरेशन के व्यवसाय के संचालन, क्ललयररगं सदस्यों 

के व्यवसाय और लेनदेन, क्ललयररगं सदस्यों के बीच सिी या ककसी िी िािले के 
भलए सिय-सिय पर तनयि, उप-कानून और ववतनयि बनाने का अगधकार है। 
सिाशोधन सदस्यों और व्यक्लतयों के बीच व्यापार और लेन-देन जो सिाशोधन सदस्य, 
प्रततिागी नहीं हैं और ऐसे सिी लेन-देन और व्यवहार को तनयंत्रत्रत, पररिावषत और 
ववतनयभित करना और ऐसे कायय और चीजें करना जो सिाशोधन के प्रयोजनों के भलए 
आवश्यक हैं। तनगि. 

 
3.  पूवयगािी की व्यापकता पर प्रततकूल प्रिाव डाले त्रबना, एआरसीएल बोडय को तनम्नभलणित 

सिी या ककसी िी िािले के भलए ववतनयि बनाने का अगधकार है: 
(ए) क्ललयररगं कॉपोरेशन के व्यवसाय का संचालन; 
(बी) क्ललयररगं कॉपोरेशन के ककसी िी उद्देश्य के भलए सभितत या सभिततयों की 

तनयुक्लत और ववघटन; 
(सी) एलसचेंजों, सरंिकों, डडपॉक्जटरी और क्ललयररगं बैंक के साथ संचालन और 

इंटरफेभसगं का तरीका; 
(डी) क्ललयररगं कॉपोरेशन की सदस्यता िें प्रवेश के भलए िानदंड, प्रकक्रयाएं, तनयि 

और शतें; 
(ई) प्रततिागगयों के रूप िें घटकों के पंजीकरि के भलए िानदंड, प्रकक्रयाएं, तनयि और 

शतें; 
(एफ) क्ललयररगं कॉरपोरेशन की क्ललयररगं सदस्यता िें प्रवेश या सदस्यता के भलए 

शतें, शुलक; 
(छ) प्रततिागगयों के रूप िें पंजीकरि या बने रहने के भलए प्रवेश या सदस्यता के भलए 

शतें, शुलक; 
(ज) क्ललयररगं कॉपोरेशन के व्यवसाय के संबंध िें क्ललयररगं सदस्यों और प्रततिागगयों 

का आचरि; 
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(i) सिय-सिय पर, पूजंी पयायप्तता और अन्य िानदंडों का तनधायरि, क्जन्हें क्ललयररगं 
सदस्यों और प्रततिागगयों की ववभिन्न शे्रणियों द्वारा बनाए रिा जाना आवश्यक 
होगा; 

(जे) क्ललयररगं कॉरपोरेशन के िाध्यि स ेककए गए व्यवसाय के भलए क्ललयररगं सदस्यों 
और प्रततिागगयों द्वारा सिय-सिय पर तनधायररत ककए जाने वाले देय शुलक; 

(के) सिाशोधन सदस्यों और प्रततिागगयों द्वारा ररकॉडय और िातों की पुस्तकों का 
रिरिाव, जैसा कक सिय-सिय पर तनठदयष्ट ककया जा सकता है; 

(एल) सिाशोधन सदस्यों और प्रततिागगयों की ववत्तीय क्स्थतत, व्यावसातयक आचरि 
और व्यवहार की जांच; 

(एि) सिय-सिय पर नुस्िे, और तनयिों, उप-कानूनों और ववतनयिों और आचार 
संठहता की ककसी िी आवश्यकता के उललंघन के भलए क्ललयररगं कॉपोरेशन स े
क्ललयररगं सदस्यों के तनलंबन/तनष्कासन सठहत दंड, जुिायना और अन्य पररिािों 
का प्रशासन; 

(एन) सिय-सिय पर नुस्िे, और तनयिों, उप-कानूनों और ववतनयिों और आचार 
संठहता की ककसी िी आवश्यकता के उललंघन के भलए प्रततिागगयों के पंजीकरि 
के तनलंबन/डी-पंजीकरि सठहत दंड, जुिायना और अन्य पररिािों का प्रशासन; 

(ओ) ककसी िी सिाशोधन सदस्य के णिलाफ अनुशासनात्िक कारयवाई/प्रकक्रयाएं; 
(पी) क्ललयररगं कॉपोरेशन के उपतनयिों, तनयिों और ववतनयिों या क्ललयररगं कॉपोरेशन 

के सािान्य अनुशासन का अनुपालन न करने या उललंघन के भलए दंड, क्जसिें 
क्ललयररगं सदस्यों का तनष्कासन या तनलंबन शाभिल है; 

(लयू) ककसी क्ललयररगं सदस्य को डडफॉलटर घोवषत करना या क्ललयररगं कॉरपोरेशन 
की क्ललयररगं सदस्यता से तनलबंन या इस्तीफा या तनष्कासन और उसके पररिाि; 

(आर) क्ललयररगं कॉरपोरेशन के संबंध िें ऐसे अन्य िािले जो एसोभसएशन के लेिों, 
उपतनयिों या इन तनयिों के प्रावधानों के तहत तनधायररत ककए जा सकते हैं या 
जो संगिन, रिरिाव, तनयंत्रि, प्रबंधन, ववतनयिन और सुववधा के भलए आवश्यक 
या सिीचीन हो सकते हैं क्ललयररगं कॉपोरेशन के संचालन के बारे िें। 

 
4.  एआरसीएल के बोडय को सिय-सिय पर, ककसी िी सभितत या प्रबंध तनदेशक या ककसी 

व्यक्लत को, उनिें तनठहत शक्लतयों को और ऐसी शतों पर सौंपने का अगधकार है, जैसा 
वे उगचत सिझ सकते हैं। क्ललयररगं कॉरपोरेशन के सिी या ककसी िी िािले का 
प्रबंधन करना और सिय-सिय पर ऐसी सिी या ककसी िी शक्लत को रद्द करना, 
वापस लेना, बदलना या बदलना। 
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5.  एआरसीएल का बोडय, सिय-सिय पर, एक या अगधक सभिततयों का गिन कर सकता 

है क्जसिें एआरसीएल के बोडय के सदस्य या ऐसे अन्य लोग शाभिल होंगे क्जन्हें 
एआरसीएल का बोडय अपने वववेक से उगचत या आवश्यक सिझे और ऐसी सभिततयों 
को ऐसी शक्लतयां सौंप सकता है जैसे एआरसीएल का बोडय उगचत सिझे और 
एआरसीएल का बोडय सिय-सिय पर ऐसे प्रतततनगधिंडल को रद्द कर सकता है। 

 
6.  एआरसीएल के बोडय के पास सिय-सिय पर ककसी िी सभितत या ककसी अन्य व्यक्लत 

या व्यक्लतयों को तनदेश जारी करने का अगधकार होगा, क्जन्हें एआरसीएल के बोडय 
द्वारा कोई शक्लतयां सौंपी गई हैं। इस शक्लत के प्रयोग िें जारी ककए गए ऐसे तनदेश, 
जो नीततगत प्रकृतत के हो सकते हैं या ककसी ववशेष िािले या िुद्दे को तनपटाने के 
तनदेश शाभिल हो सकते हैं, संबंगधत सभितत (सभिततयों) या व्यक्लत (यों) पर बाध्यकारी 
होंगे। 

 
7.  एआरसीएल के बोडय को तनयािक की पूवय िंजूरी से, यठद कोई हो, उसके द्वारा बनाए 

गए उपतनयिों और तनयिों िें बदलाव करने, संशोधन करने, तनरस्त करने या जोड़ने 
का अगधकार है। 

 
8.  एआरसीएल के बोडय को उसके द्वारा बनाए गए ववतनयिों िें बदलाव करने, संशोधन 

करन,े तनरस्त करने या जोड़ने का अगधकार है। ऐसे पररवतयनों की सूचना सेबी द्वारा 
तनधायररत अवगध के िीतर सेबी को दी जाएगी। 

 
9.  एआरसीएल के बोडय के सदस्य और ऐसी सभिततयों के सदस्य क्जन्हें एआरसीएल के 

बोडय द्वारा पहचाना जा सकता है, तनयािक द्वारा तनठदयष्ट आचार संठहता का पालन 
करेंगे। 

  



एएमसी रेपो क्लियररिंग लिलमटेड        नियम  
 

10 
 

अध्याय - III 
सलमनियों 

 
1.  सिंववधाि 

क्ललयररगं कॉपोरेशन के ववभिन्न िंडों के ठदन-प्रततठदन के िािलों के प्रबंधन के 
प्रयोजनों के भलए तनदेशक िंडल द्वारा एक या अगधक सभिततयाँ तनयुलत की जा 
सकती हैं। तनदेशक िंडल सभितत(सभिततयों) के गिन, अवगध और शक्लतयों, 
सभितत(ओं) से नािांककत व्यक्लतयों के नािांकन और अवकाश और पदागधकाररयों की 
तनयुक्लत और सभितत(ओं) के कािकाज के तनयिों और प्रकक्रयाओं पर तनियय ले सकता 
है। . 

 
2.  सलमनि(ओिं) की शक्लियाँ 

(ए) तनदेशक िंडल सिय-सिय पर सिाशोधन तनगि के सिी या ककसी िी िािले 
का प्रबंधन करने के भलए उनिें तनठहत शक्लतयों को और ऐसी शतों पर, जो व ेउगचत 
सिझ,े सभितत(यों) को सौंप सकते हैं। सिय-सिय पर ऐसी सिी या ककसी िी शक्लत 
को रद्द करना, वापस लेना, बदलना या बदलना। 

 
(बी) सभितत सिय-सिय पर तनदेशक िंडल द्वारा जारी ककए गए ककसी िी तनदेश को 
पूरा करने और लागू करने के भलए बाध्य और बाध्य होगी और सभितत की शक्लतयों 
पर प्रतततनगधिंडल और सीिाओं की सिी शतों का पालन करने के भलए बाध्य होगी। 
एस) जैसा कक तनधायररत ककया जा सकता है।  
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अध्याय - IV 
समाशोधि सदस्यिा 

 
1.  अिेक शे्रणियाँ 

क्ललयररगं सदस्य के अगधकार, ववशेषागधकार कतयव्य और क्जम्िेदाररयां क्ललयररगं 
कॉपोरेशन के प्रततिूतत कानूनों, तनयिों, उप-कानूनों और ववतनयिों के अधीन और उनके 
अनुसार होंगी। प्रासंगगक प्रागधकरि एक ही िंड के भलए या ववभिन्न िंडों के भलए 
क्ललयररगं सदस्यों की एक से अगधक शे्रणियों को पररिावषत और स्वीकार कर सकता 
है और प्रत्येक प्रकार के क्ललयररगं सदस्यों के भलए पात्रता, प्रवेश और सदस्यता की 
सिाक्प्त सठहत ववभिन्न िानदंड तनठदयष्ट कर सकता है। 

 
2.  प्रवेश एविं शुल्क 

(ए) प्रासंगगक प्रागधकारी क्ललयररगं सदस्यों की ववभिन्न शे्रणियों के भलए योग्यता, 
तनवल िूलय, बुतनयादी ढांचे और अन्य प्रासंगगक िानदंडों के संबंध िें ववभिन्न 
आवश्यकताओं को तनठदयष्ट कर सकता है; 

 
(बी) प्रासंगगक प्रागधकारी क्ललयररगं कॉरपोरेशन के सिी या ककसी िी सेगिेंट िें 
क्ललयररगं सदस्यों के प्रवेश, सिाक्प्त, पुनः प्रवेश आठद के भलए आवेदन के भलए पूवय-
आवश्यकताएं, शतें, प्रारूप और प्रकक्रयाएं तनठदयष्ट कर सकता है। प्रासंगगक प्रागधकारी, 
अपने पूिय वववेक पर, ककसी िी आवेदक को सिी या ककसी िी िंड िें सिाशोधन 
सदस्य के रूप िें िती होने की अनुितत देने से इंकार कर सकता है; 

 
(सी) प्रासंगगक प्रागधकारी, सिय-सिय पर, प्रवशे के सिय और बाद िें अपनी सदस्यता 
की अवगध के दौरान क्ललयररगं सदस्य द्वारा िुगतान या प्रावधान के भलए ऐसी फीस, 
शुलक, सुरिा जिा, िाक्जयन िनी, योगदान, संपाक्श्वयक प्रदान कर सकता है। सरुिा, 
ज़िानत, और अन्य राभशयाँ जो इसके द्वारा तनठदयष्ट की जा सकती हैं। 

 
3.  पात्रिा 

तनम्नभलणित व्यक्लत क्ललयररगं कॉपोरेशन के क्ललयररगं सदस्य बनने के पात्र होंगे: 
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(ए) कंपनी अगधतनयि, 2013 (2013 का 18) की धारा 2(72) िें पररिावषत एक 
सावयजतनक ववत्तीय संस्थान; 

 
(बी) िारतीय ररज़वय बैंक अगधतनयि, 1934 (1934 का 2) की दसूरी अनुसूची िें कुछ 
सिय के भलए शाभिल एक बैंक; 

 
(सी) िारतीय ररजवय बैंक की िंजूरी के साथ िारत िें पररचालन करने वाला एक ववदेशी 
बैंक; 

 
(डी) राज्य ववत्तीय तनगि अगधतनयि, 1951 (1951 का 63) की धारा 3 के प्रावधानों 
के तहत स्थावपत एक राज्य ववत्तीय तनगि; 

 
(ई) ववत्तीय सेवाए ंप्रदान करने िें लगी एक संस्था, क्जसे उप िंड (ए) से (डी) िें 
उक्ललणित संस्थानों िें से ककसी एक द्वारा संयुलत रूप से या अलग-अलग प्रचाररत 
ककया जाता है; 

 
(एफ) प्रततिूततयों का संरिक क्जसे सेबी अगधतनयि की धारा 12 की उप-धारा (1ए) 
के तहत बोडय द्वारा पजंीकरि प्रिािपत्र प्रदान ककया गया है; 

 
(जी) ककसी एलसचेंज का टे्रडडगं सदस्य; 

 
(ज) कंपनी अगधतनयि, 2013 या उसके ककसी वैधातनक संशोधन या पुन: अगधतनयिन 
के तहत पररिावषत एक कंपनी या कॉपोरेट तनकाय; 

       
(i) सीभित देयता िागीदारी अगधतनयि, 2008, या उसके ककसी वैधातनक संशोधन या 
पुनः अगधतनयिन के तहत गठित और पंजीकृत एक सीभित देयता िागीदारी; 

 
(जे) म्यूचुअल फंड की पररसपंवत्त प्रबंधन कंपनी; और 

 
(के) क्ललयररगं कॉपोरेशन और/या सेबी द्वारा अनुितत प्राप्त कोई अन्य इकाई। 
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बशते कक क्ललयररगं कॉरपोरेशन का क्ललयररगं सदस्य बनने के भलए पात्र कोई िी इकाई 
िारतीय ररजवय बैंक के लागू तनदेशों के तहत रेपो लेनदेन िें िाग लेने के भलए पात्र होगी। 

 
4.  प्रवेश के लिए पूवष शि े

(ए) क्ललयररगं कॉपोरेशन ककसी व्यक्लत को क्ललयररगं कॉपोरेशन के क्ललयररगं सदस्य 
के रूप िें स्वीकार कर सकता है, यठद ऐसा व्यक्लत: 
(i) प्रततिूतत कानूनों के तहत क्ललयररगं कॉपोरेशन का क्ललयररगं सदस्य बनने के भलए 
अयोग्य नहीं है; 
(ii) प्रततिूतत कानूनों के तहत तनधायररत आवश्यकताओं को पूरा करता है; हालाँकक, 
तनम्नभलणित व्यक्लत सिाशोधन तनगिों के सिाशोधन सदस्य बनने के हकदार नहीं 
होंग;े अगर यह: 

(ए) ऋिों की पूिय अदायगी से कि के भलए अपने लेनदारों के साथ सिझौता 
ककया है; 
(बी) धोिाधड़ी या बेईिानी से जुडे़ अपराध के भलए दोषी िहराया गया है; 
(सी) लया एक तनकाय कॉपोरेट है क्जसने कोई ऐसा कायय ककया है जो उसे कानून 
के प्रावधानों के तहत ठदवाभलयापन या पररसिापन या सिापन के भलए उत्तरदायी 
बनाता है; 
(डी) एक कॉपोरेट तनकाय है क्जसके संबंध िें एक अनंतति पररसिापक या 
ररसीवर या आगधकाररक पररसिापक या अंतररि सिाधान पेशेवर या सिाधान 
पेशेवर तनयुलत ककया गया है; 
(ई) ककसी एलसचेंज, डडपॉक्जटरी या अन्य क्ललयररगं कॉपोरेशन द्वारा ककसी िी 
सिय तनष्काभसत या डडफॉलटर घोवषत ककया गया हो, या; 
(एफ) पहले क्ललयररगं कॉपोरेशन की क्ललयररगं सदस्यता िें प्रवेश से इनकार 
कर ठदया गया है जब तक कक अस्वीकृतत की तारीि से एक वषय की अवगध 
सिाप्त न हो गई हो; 
(छ) सिय-सिय पर तनयािक द्वारा तनधायररत उपयुलत और उगचत व्यक्लत नहीं 
है; 

 
बशते ऐसी इकाई को लागू कानून के तहत रेपो लेनदेन िें लेनदेन करने की अनुितत हो। 
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5.  अनिररलि पात्रिा मािदिंड 
प्रासंगगक प्रागधकारी, उपरोलत के अलावा, सिय-सिय पर, क्ललयररगं सदस्यों और 
क्ललयररगं िंडों के ववभिन्न वगों के भलए, प्रवशे के भलए पात्रता के भलए, या क्ललयररगं 
सदस्यता को बनाए रिने के भलए अन्य िानदंड तनधायररत कर सकता है। कोई िी 
व्यक्लत क्ललयररगं कॉरपोरेशन की क्ललयररगं सदस्यता िें शाभिल होने के भलए तब 
तक पात्र नहीं होगा जब तक कक वह व्यक्लत ऐस ेअततररलत पात्रता िानदंडों को िी 
पूरा नहीं करता हो। 

 
हालाँकक, बशते कक प्रासंगगक प्रागधकारी ककसी या सिी प्रवशे शतों के अनुपालन को 
छोड़ सकता है और अपने वववेक पर आवश्यकता को छोड़ सकता है 
 

6.  प्रवेश 
(ए) क्ललयररगं सदस्य बनने का इच्छुक कोई िी व्यक्लत क्ललयररगं कॉपोरेशन के संबंगधत 
िंड की क्ललयररगं सदस्यता िें प्रवेश के भलए क्ललयररगं कॉपोरेशन िें आवेदन करेगा। 
प्रत्येक आवेदन पर संबंगधत प्रागधकारी द्वारा कारयवाई की जाएगी, जो अपने वववेक से 
ऐसे आवेदनों को स्वीकार या अस्वीकार करने का हकदार होगा। 

 
(बी) प्रत्येक िंड िें सिाशोधन सदस्यों के प्रवेश के भलए आवेदन ऐसे प्रारूपों िें ककया 
जाएगा जो सिय-सिय पर प्रासंगगक प्रागधकारी द्वारा तनठदयष्ट ककए जा सकते हैं। 

 
(सी) आवेदन को ऐसी फीस, सुरिा जिा और अन्य धनराभश के साथ ऐसे फॉिय िें और 
ऐसे तरीके से जिा करना होगा जो सिय-सिय पर प्रासंगगक प्रागधकारी द्वारा तनठदयष्ट 
ककया जा सकता है। 

 
(डी) आवेदक ऐसी घोषिाएं, उपक्रि, प्रिाि पत्र, पुक्ष्टकरि और ऐसे अन्य दस्तावेज या 
कागजात प्रस्तुत करेगा जो प्रासंगगक प्रागधकारी सिय-सिय पर तनठदयष्ट कर सकते हैं। 

 
(ई) प्रासंगगक प्रागधकारी को यह अगधकार होगा कक वह आवेदक को ऐसी फीस का िुगतान 
करने या नकद या वस्तु के रूप िें ऐसी अततररलत सुरिा जिा करने, तनपटान गारंटी 
तनगध और ककसी िी अन्य तनगध िें जिा करने या योगदान देने के भलए कह सके, क्जसे 
ललीयररगं कॉरपोरेशन द्वारा सिय-सिय पर बनाए रिा जा सकता है। सिय-सिय पर, 
कोई अततररलत गारंटी देने या प्रभशिि या शुलक के भलए स्थावपत तनगध िें योगदान की 



एएमसी रेपो क्लियररिंग लिलमटेड        नियम  
 

15 
 

आवश्यकता के भलए, जैसा कक प्रासंगगक प्रागधकारी सिय-सिय पर तनधायररत कर सकता 
है। 

 
(एफ) प्रासंगगक प्रागधकारी आवेदक को क्ललयररगं सदस्यता के भलए अनंतति रूप से 
स्वीकार कर सकता है, बशते कक आवेदक प्रासंगगक प्रागधकारी द्वारा तनठदयष्ट तनयिों और 
शतों के अधीन पात्रता शतों और आवेदन की अन्य प्रकक्रयाओं और आवश्यकताओं को 
पूरा करता हो। प्रासंगगक प्रागधकारी के संतुष्ट होने पर कक क्ललयररगं सदस्यता के भलए 
अन्य सिी तनयि और शतें और अन्य आवश्यकताओं का अनुपालन ककया गया है, 
आवेदक को क्ललयररगं सदस्य के रूप िें िती ककया जा सकता है। अनंतति सदस्यता 
का अनुदान आवेदक को क्ललयररगं सदस्यता के ककसी िी ववशेषागधकार और अगधकार 
का हकदार नहीं बनाएगा। 

 
(छ) प्रासंगगक प्रागधकारी अपने पूिय वववेक से प्रवेश के भलए ककसी िी आवेदन को कारि 
बताकर अस्वीकार कर सकता है। 

 
(ज) यठद ककसी िी कारि से आवेदन िाररज कर ठदया जाता है, तो आवेदन शुलक या 
प्रवेश शुलक, यठद कोई हो, या उसका कोई ठहस्सा, जैसा कक प्रासंगगक प्रागधकारी अपने 
वववेक से तय कर सकता है, को प्रासंगगक तरीके से तनपटाया जा सकता है। प्रागधकारी 
उगचत सिझे. 

 
(i) आवेदक आवेदन की अस्वीकृतत के णिलाफ एआरसीएल बोडय के सिि अपील कर 
सकता है। एआरसीएल का बोडय आवेदक को सुनवाई का अवसर देने के बाद अपील को 
स्वीकार या अस्वीकार कर सकता है। 

 
(जे) प्रासंगगक प्रागधकारी क्ललयररगं कॉरपोरेशन की क्ललयररगं सदस्यता िें प्रवेश की 
तारीि से ककसी िी सिय प्रवेश को रद्द कर सकता है और ककसी क्ललयररगं सदस्य 
को तनष्काभसत कर सकता है यठद उसने सदस्यता िें प्रवेश के भलए आवेदन के सिय 
या उसके दौरान प्रवेश ककया हो। इसकी स्वीकृतत से पहले प्रासंगगक प्रागधकारी द्वारा की 
गई पूछताछ का क्रि:- 
(i) जानबूझकर कोई गलत बयानी की गई; या 
(ii) उसके चररत्र और पूवयवतृ्त के संबंध िें उससे अपेक्षित ककसी िी िौततक जानकारी को 
छुपाया गया; या 
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(iii) प्रत्यि या अप्रत्यि रूप से गलत वववरि या जानकारी दी है या झूिी घोषिा की 
है। 

 
7.  समाशोधि सदस्यिा का स्थािािंिरि 

(ए) यहां उक्ललणित के अलावा क्ललयररगं सदस्यता हस्तांतरिीय या संचारिीय नहीं 
होगी। पूवयगािी की व्यापकता पर प्रततकूल प्रिाव डाले त्रबना, एक क्ललयररगं सदस्य अपनी 
सदस्यता के अगधकार या उससे जुडे़ ककसी िी अगधकार या ववशेषागधकार को न तो 
सौंपेगा, न गगरवी रिेगा, गगरवी रिेगा, न ही गगरवी रिेगा या चाजय नहीं करेगा और न 
ही उसे लाइसेंस देने या संबंगधत पावर ऑफ अटॉनी देने का अगधकार होगा। ऐसे अगधकारों 
और ववशेषागधकारों का और इस तरह का कोई िी प्रयास ककया गया असाइनिेंट, बंधक, 
गगरवी, दृक्ष्टबंधक या शुलक या लाइसेंस या पावर ऑफ अटॉनी ककसी िी उद्देश्य के 
भलए क्ललयररगं कॉपोरेशन के णिलाफ प्रिावी नहीं होगी, न ही व्यक्लतगत के अलावा 
ककसी िी क्ललयररगं सदस्यता िें कोई अगधकार या ठहत नहीं होगा। क्ललयररगं सदस्य 
के अगधकार या ठहत को क्ललयररगं कॉपोरेशन द्वारा िान्यता दी जाएगी। प्रासंगगक 
प्रागधकारी क्ललयररगं कॉरपोरेशन के ककसी िी क्ललयररगं सदस्य को तनलंत्रबत कर सकता 
है जो इस तनयि के प्रावधानों का उललंघन करते हुए कायय करता है या कायय करने का 
प्रयास करता है या कोई अन्य अनुशासनात्िक कारयवाई कर सकता है जैसा वह उगचत 
सिझे। 

 
(बी) प्रततिूतत कानूनों के प्रावधानों और अन्य तनयिों और शतों के अधीन, जैसा कक 
क्ललयररगं कॉपोरेशन इस संबंध िें तनठदयष्ट कर सकता है, क्ललयररगं सदस्यता को 
तनम्नभलणित पररक्स्थततयों िें क्ललयररगं कॉपोरेशन की पूवय भलणित िंजूरी के साथ 
स्थानांतररत ककया जा सकता है: 
(i) क्ललयररगं सदस्य का ककसी अन्य कंपनी या कॉपोरेट तनकाय के साथ ववलय या 
सिािेलन; 
(ii) ककसी क्ललयररगं सदस्य की प्रबंधन िें बहुित ठहस्सेदारी या तनयंत्रि के प्रत्यि या 
अप्रत्यि रूप से नुकसान की क्स्थतत िें, ऐसे तरीके से और ऐसी सीिा तक जो क्ललयररगं 
कॉपोरेशन द्वारा तनठदयष्ट ककया जा सकता है; 
(iii) क्ललयररगं सदस्य िें एक नए साझेदार या साझेदारों को शाभिल करना, चाहे वह 
ककसी साझेदार की ितृ्यु या सेवातनववृत्त पर हो या फिय के पुनगयिन पर हो, क्जससे नया 
साझेदार (ितृ साझेदार का उत्तरागधकारी या ववरासती नहीं) ककसी अन्य के साथ भिलकर 
साझेदार ; 
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(iv) क्ललयररगं सदस्य कंपनी से क्ललयररगं सदस्यता का पथृलकरि; 
(v) ककसी ऐसे व्यक्लत द्वारा क्ललयररगं सदस्य कंपनी का अगधग्रहि, जो क्ललयररगं 
सदस्य हो िी सकता है और नहीं िी; 
(vi) क्ललयररगं सदस्य की प्रबंधन िें िौजूदा ठहस्सेदारी या तनयंत्रि को कि करके; 
(vii) दो या दो से अगधक क्ललयररगं सदस्यों के एक साथ आकर एक नई क्ललयररगं 
सदस्य इकाई बनाना; 
(viii) ककसी क्ललयररगं सदस्य की क्ललयररगं सदस्यता को ककसी अन्य व्यक्लत को 
हस्तांतररत करके। 

 
स्पष्टीकरि: 
उपरोलत िंड 7(बी) के प्रयोजन के भलए, "क्ललयररगं सदस्यता का स्थानांतरि" का 
अथय है क्ललयररगं सदस्य से क्ललयररगं सदस्य बनने के भलए पात्र ककसी िी व्यक्लत 
को क्ललयररगं सदस्यता का हस्तांतरि और इसिें, जब तक कक अन्यथा प्रदान न 
ककया गया हो, क्स्थतत या संववधान िें पररवतयन िी शाभिल है। सिािेलन, ववलय, डी-
िजयर, अगधग्रहि या क्ललयररगं सदस्य के प्रबधंन िें होक्लडगं या तनयंत्रि की हातन या 
क्ललयररगं सदस्य के प्रबंधन िें होक्लडगं या तनयंत्रि को इस तरह से और ऐसी सीिा 
तक किजोर करना जो संबंगधत प्रागधकारी द्वारा तनठदयष्ट हो। 

 
(सी) इन तनयिों िें तनठहत ककसी िी बात के बावजूद, लेककन उपरोलत (बी) (ii) के 
अधीन, सिािेलन, ववलय, डी-िजयर या अगधग्रहि या क्ललयररगं सदस्य के प्रबंधन िें 
होक्लडगं या तनयंत्रि की हातन से उत्पन्न होने वाली क्स्थतत या संववधान िें पररवतयन 
या प्रबंधन िें िौजूदा ठहस्सेदारी या तनयंत्रि को कि करना या ककसी अन्य व्यक्लत 
को सिाशोधन सदस्यता का हस्तांतरि इन तनयिों के प्रयोजन के भलए स्थानांतरि 
नहीं िाना जाएगा, जब तक कक इसके पररिािस्वरूप प्रबंधन िें बहुित और / या 
तनयंत्रि का नुकसान न हो। प्रत्यि या अप्रत्यि रूप से, सिाशोधन सदस्य ऐस ेतरीके 
से और ऐसी सीिा तक जैसा कक प्रासंगगक प्रागधकारी द्वारा तनठदयष्ट ककया गया है। 

 
(डी) क्ललयररगं कॉरपोरेशन, स्थानांतरि की अनुितत देते सिय, ऐसी शतें तनठदयष्ट कर 
सकता है जो वह उगचत सिझे, क्जसिें स्थानांतरि शुलक, जिा, वपछले बकाया या 
अन्य तनगधयों का िुगतान, तनवेशकों की भशकायतों का तनपटान और िध्यस्थता 
पुरस्कारों का कायायन्वयन, संववधान और संरचना शाभिल है। सिाशोधन सदस्यता लेन े
वाला व्यक्लत। 
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(इ) इन तनयिों के ककसी िी अन्य प्रावधान पर प्रततकूल प्रिाव डाले त्रबना, सिाशोधन 
सदस्य या सिाशोधन िागीदार पर सिाशोधन सदस्यता को तनलंत्रबत ककया जा सकता 
है या सिाशोधन सुववधा को वापस भलया जा सकता है या प्रततबंगधत ककया जा सकता 
है, ऐसी अवगध के भलए जो प्रासंगगक प्रागधकारी उगचत सिझे। सदस्य, क्जसका फिय िें 
ऐसा ठहत हो जैसा कक प्रासंगगक प्रागधकारी द्वारा तनठदयष्ट ककया जा सकता है, या एक 
क्ललयररगं सदस्य कंपनी का शेयरधारक, क्जसके पास कंपनी िें ऐसी ठहस्सेदारी है जो 
प्रासंगगक प्रागधकारी द्वारा तनठदयष्ट ककया जा सकता है, प्रासंगगक प्रागधकारी की राय 
िें, शारीररक या िानभसक ववकलांगता या दबुयलता या तनरंतर अनुपलब्धता या ववघटन 
या प्रबंधन िें गततरोध के कारि अपना व्यवसाय चलाने िें असिथय। 

 
स्पष्टीकरि: 
उपरोलत िंड (ई) के प्रयोजनों के भलए, "प्रबंधन िें गततरोध" शब्द का अथय ऐसी क्स्थतत 
है क्जसिें क्ललयररगं सदस्य फिय के िागीदारों या क्ललयररगं सदस्य कंपनी के तनदेशकों 
या शेयरधारकों के बीच ववश्वास की हातन या असहितत होती है। जो प्रासंगगक प्रागधकारी 
की राय िें, जैसा िी िािला हो, क्ललयररगं सदस्य फिय या क्ललयररगं सदस्य कंपनी 
द्वारा व्यवसाय के संचालन को प्रिाववत करेगा या प्रिाववत करने की संिावना है, या 
तनदेशकों या शेयरधारकों की बैिक िें वोट की सिानता को प्रिाववत करेगा। एक 
क्ललयररगं सदस्य कंपनी का. 

 
8.  समाशोधि सदस्यिा अगधकारों का निििंबि। 

तनयिों के ककसी िी अन्य प्रावधान पर प्रततकूल प्रिाव डाले त्रबना, तनम्नभलणित 
पररक्स्थततयों िें, सिाशोधन सदस्य के संचालन को ऐसी अवगध के भलए तनलंत्रबत ककया 
जा सकता है, क्जतनी प्रासंगगक प्रागधकारी उगचत सिझे: 
(ए) क्ललयररगं सदस्य द्वारा क्ललयररगं कॉरपोरेशन को िुगतान की जाने वाली आवश्यक 
फीस, िाक्जयन, जिा का िुगतान नहीं करने की क्स्थतत िें; 

 
(बी) ललीयररगं सदस्य द्वारा इन तनयिों, उपतनयिों या ववतनयिों के ककसी िी उललंघन 
या चूक की क्स्थतत िें; 
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(सी) ककसी अदालत, न्यायागधकरि, िंच या ककसी अन्य प्रागधकरि की क्स्थतत िें, जो 
उस संबंध िें ववगधवत अगधकृत है और क्ललयररगं कॉपोरेशन को ऐसा करने का आदेश 
और तनदेश दे रहा है; 

 
(डी) ककसी अनंतति पररसिापक या प्रशासक या सिाधान पेशेवर की तनयुक्लत या 
सिाशोधन सदस्य के णिलाफ यागचका स्वीकार ककए जाने की क्स्थतत िें; 

 
(ई) ककसी िी पररक्स्थतत िें क्जसिें प्रासंगगक प्रागधकारी प्रततिूतत बाजार के ठहत िें या 
तनवेशकों के ठहत िें क्ललयररगं सदस्य के संचालन को तनलंत्रबत करना आवश्यक सिझ 
सकता है; 

 
संबंगधत प्रागधकारी द्वारा सिाशोधन सदस्य के तनलंबन पर अंतति तनियय लेने से 
पहले, सिाशोधन सदस्य प्रासंगगक प्रागधकारी के सिि अभ्यावेदन देने का अवसर पान े
का हकदार होगा। 

 
9.  शिें 

(ए) क्ललयररगं सदस्य क्ललयररगं कॉरपोरेशन के तनयिों, उप-कानूनों और ववतनयिों का 
पालन करेंगे और संबगंधत प्रागधकारी के ऐसे पररचालन िापदंडों, फैसलों, नोठटस, 
ठदशातनदेशों, पररपत्रों और तनदेशों का पालन करेंगे जो संबंगधत प्रागधकारी द्वारा जारी 
ककए जा सकते हैं। सिय - सिय पर। 

 
(बी) स्वीकृत सौदों के भलए जारी ककए गए सिी अनुबंध क्ललयररगं कॉपोरेशन के 
तनयिों, उपतनयिों और ववतनयिों के अनुसार और उनके अधीन होंगे। 

 
(सी) सिाशोधन सदस्य ऐसे िािलों से संबंगधत घोषिाएं, उपक्रि, पुक्ष्टकरि और ऐस े
अन्य दस्तावेज और कागजात प्रस्तुत करेंगे और सिय-सिय पर प्रासंगगक प्रागधकारी 
द्वारा तनधायररत ककए जा सकते हैं। 

 
(डी) क्ललयररगं सदस्य क्ललयररगं कॉपोरेशन को ऐसी ऑडडटेड और/या अनऑडडटेड 
ववत्तीय या गुिात्िक जानकारी और वववरि और ऐसे तरीके से प्रस्तुत करेंगे जैसा कक 
सिय-सिय पर प्रासंगगक प्रागधकरि द्वारा आवश्यक हो सकता है। 
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(ई) क्ललयररगं सदस्य ऐसी आवश्यकताओं का अनुपालन करेंगे जो क्ललयररगं सदस्यों 
के रूप िें उनकी गततववगधयों के संबंध िें ववज्ञापनों, पुक्स्तकाओं और पररपत्र जारी 
करने के संबंध िें सिय-सिय पर प्रासंगगक प्रागधकरि द्वारा तनधायररत की जा सकती 
हैं। 

 
(एफ) क्ललयररगं सदस्य पूिय सहयोग देंगे और ऐसी जानकारी और स्पष्टीकरि प्रस्तुत 
करेंगे और इस तरह स ेतनरीिि या ऑडडट के भलए या ककसी िी लेनदेन, तनपटान, 
लेिांकन और / के संबंध िें क्ललयररगं कॉपोरेशन के प्रासंगगक प्रागधकारी या अगधकृत 
व्यक्लत द्वारा आवश्यक हो सकते हैं। या अन्य संबंगधत िािले. 

 
10.  समाशोधि सदस्यिा की अनिवायष समाक्ति 

इन तनयिों के ककसी िी अन्य प्रावधान पर प्रततकूल प्रिाव डाले त्रबना, यठद इकाई का 
पुनगयिन क्ललयररगं कॉरपोरेशन द्वारा अनुित अवगध के िीतर क्ललयररगं कॉरपोरेशन 
की संतुक्ष्ट के अनुसार नहीं होता है, तो क्ललयररगं कॉरपोरेशन द्वारा क्ललयररगं 
सदस्यता अतनवायय रूप से सिाप्त की जा सकती है। 

 
11.  समाशोधि सदस्यिा की समाक्ति 

(ए) तनम्नभलणित िें से कोई िी लागू होने पर क्ललयररगं सदस्य की क्ललयररगं 
सदस्यता सिाप्त हो सकती है: 

(i) ऐसी प्रकक्रया के अनुसार और ऐसे तनयिों और शतों के अधीन, जो क्ललयररगं 
कॉपोरेशन द्वारा तनठदयष्ट ककए जा सकते हैं, क्ललयररगं सदस्यता का सिपयि 
करके; 
(ii) ठदवाभलयेपन द्वारा; 
(iii) ववघटन द्वारा; 
(iv) पररसिापन द्वारा; 
(v) तनष्कासन द्वारा; 
(vi) डडफॉलटर घोवषत ककये जाने से; 
(vii) जारी प्रवेश िानदंडों को पूरा करने िें क्ललयररगं सदस्य की असिथयता या 
ववफलता के िािले िें क्ललयररगं सदस्यता की अतनवायय सिाक्प्त या तनयि 11 
िें उक्ललणित इकाई का पुनगयिन नहीं होता है; 
(viii) स्टॉक ब्रोकर या क्ललयररगं सदस्य के रूप िें सेबी द्वारा पंजीकरि 
प्रिािपत्र को रद्द करके। 
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(ix) ककसी िी प्रततिूतत कानून के उललंघन से जो सदस्यता अगधकार की 
सिाक्प्त का वारंट देता है। 

 
(बी) क्ललयररगं सदस्य की ललीयररगं सदस्यता सिाप्त होने पर, ललीयररगं सदस्यता 
सिाप्त हो जाती है, बशते कक व्यक्लत के ललीयररगं सदस्य रहने के दौरान ककए गए 
सिी दातयत्व और देनदाररयां जारी रहेंगी। 

 
(सी) इन तनयिों के तहत क्ललयररगं सदस्य के क्ललयररगं अगधकारों या अन्य सुववधाओं 
पर तनलबंन, वापसी या प्रततबंध सठहत कोई अन्य कारयवाई करने के क्ललयररगं कॉपोरेशन 
के अगधकार पर प्रततकूल प्रिाव डाले त्रबना, क्ललयररगं कॉपोरेशन अतनवायय रूप से 
क्ललयररगं सदस्य की क्ललयररगं सदस्यता सिाप्त कर सकता है। , यठद ऐसा क्ललयररगं 
सदस्य सिय-सिय पर प्रासंगगक प्रागधकारी द्वारा तनठदयष्ट तनरंतर प्रवेश की शतों को 
पूरा करने िें ववफल रहता है। 
 

12.  पुिः प्रवेश 
(ए) क्ललयररगं कॉरपोरेशन अपने वववेक से, डडफॉलटर घोवषत ककए गए क्ललयररगं 
सदस्य या ऐसे व्यक्लत को, क्जसकी क्ललयररगं सदस्यता अतनवायय रूप स ेसिाप्त कर 
दी गई है, क्ललयररगं कॉरपोरेशन द्वारा तनठदयष्ट तनयिों और शतों के अधीन क्ललयररगं 
सदस्य के रूप िें कफर से प्रवेश दे सकता है। हालाँकक, ललीयररगं कॉपोरेशन उप-कानूनों, 
तनयिों और ववतनयिों के तहत तनधायररत ककसी िी दातयत्व या तनरंतरता प्रवेश िानदंडों 
को पूरा करने िें ववत्तीय असिथयता के अलावा उसके णिलाफ की गई अनुशासनात्िक 
कारयवाई के कारि तनष्काभसत ललीयररगं सदस्य को दोबारा प्रवशे नहीं देगा। 

 
(बी) क्ललयररगं कॉपोरेशन, अपने वववेक पर, केवल ऐसे डडफॉलटर या ऐसे व्यक्लत को 
कफर से प्रवेश दे सकता है, क्जसकी क्ललयररगं सदस्यता अतनवायय रूप से सिाप्त कर 
दी गई है और जो, क्ललयररगं कॉपोरेशन की राय िें: 

(i) ने सेबी और ललीयररगं कॉरपोरेशन को सिी बकाया, स्पष्ट या स्वीकृत, का 
िुगतान कर ठदया है; 
(ii) अन्य क्ललयररगं सदस्यों, ग्राहकों और ऐसे अन्य व्यक्लतयों को, जो क्ललयररगं 
कॉपोरेशन द्वारा तनठदयष्ट ककए जा सकते हैं, सिी बकाया राभश, स्पष्ट या 
स्वीकृत, का िुगतान कर ठदया है; 



एएमसी रेपो क्लियररिंग लिलमटेड        नियम  
 

22 
 

(iii) उसके या उसके णिलाफ कोई ठदवाला या ववघटन, ठदवाभलयापन या 
पररसिापन की काययवाही लंत्रबत नहीं है; 
(iv) उन ग्राहकों की चूक के कारि चूक हुई है क्जनसे उसने अपनी प्रततबद्धताओं 
के भलए उगचत रूप से अच्छा होने की उम्िीद की होगी; 
(v) क्ललयररगं कॉपोरेशन के तनयिों, उपतनयिों और ववतनयिों के िौततक 
उललंघन का दोषी नहीं रहा है; 
(vi) अपने सािान्य आचरि िें दोषारोपि योग्य नहीं रहा है; 
(vii) क्ललयररगं सदस्य के रूप िें प्रवेश के भलए सिी पात्रता िानदंडों को पूरा 
करता है। 
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अध्याय - V 
अिुशासिात्मक कायषवाही, दिंड, निििंबि और निष्कासि 

 
1.  अिुशासिात्मक के्षत्रागधकार 

(ए) क्ललयररगं कॉपोरेशन ककसी िी क्ललयररगं सदस्य को तनष्काभसत या तनलंत्रबत या 
तनदंा या चेतावनी या फटकार लगा सकता है या ककसी क्ललयररगं सदस्य पर जुिायना 
या जुिायना लगा सकता है, या उसके सिी या ककसी िी क्ललयररगं सदस्यता अगधकार 
या सुववधाओं को वापस ले सकता है या प्रततबगंधत कर सकता है, यठद वह दोषी पाया 
जाता है ललीयररगं कॉरपोरेशन के ककसी िी तनयि, उपतनयि और ववतनयि या 
प्रासंगगक प्रागधकारी या ललीयररगं कॉरपोरेशन के पररपत्र, आदेश, नोठटस, तनदेश, तनियय 
या तनिययों या ककसी िी आचरि का उललंघन, गैर-अनुपालन, अवज्ञा, अवहेलना या 
चोरी , व्यवसाय की काययवाही या पद्धतत क्जसे क्ललयररगं कॉपोरेशन अपने पूिय वववेक 
से क्ललयररगं कॉपोरेशन के क्ललयररगं सदस्य के भलए अपिानजनक, अपिानजनक या 
अशोिनीय िानता है या व्यापार के उगचत और न्यायसंगत भसद्धांतों के साथ असंगत 
है या ठहतों, अच्छे नाि या कलयाि के भलए हातनकारक है। तनगि या उसके उद्देश्यों 
और उद्देश्यों के प्रतत पूवायग्रही या ववध्वंसक। 

 
(बी) कदाचार, गैर-व्यावसातयक आचरि और गैर-पेशेवर आचरि के भलए जुिायना। 
ववशेष रूप से और ककसी िी तरह से उपरोलत िंड (ए) िें प्रावधानों की व्यापकता को 
सीभित या पूवायग्रठहत ककए त्रबना, क्ललयररगं कॉपोरेशन ककसी िी क्ललयररगं सदस्य को 
तनष्काभसत या तनलंत्रबत, तनदंा, चेतावनी, फटकार लगा सकता है या ककसी िी क्ललयररगं 
सदस्य पर जुिायना या जुिायना लगा सकता है या वापस ले सकता है या यहां और 
प्रततिूतत कानूनों िें तनठहत प्रावधानों के अथय िें ककसी िी कदाचार, गैर-व्यावसातयक 
आचरि या गैर-पेशेवर आचरि के भलए सिी या ककसी िी सिाशोधन सदस्यता 
अगधकारों या सुववधाओं को प्रततबंगधत करें। 

 
(सी) कदाचार: एक सिाशोधन सदस्य को तनम्नभलणित या सिान कायों या चूक िें 
से ककसी के भलए कदाचार का दोषी िाना जाएगा: 

(i) धोिाधड़ी: यठद इस ेककसी आपरागधक अपराध के भलए दोषी िहराया गया है 
या यठद इसने धोिाधड़ी या कपटपूिय कायय ककया है जो क्ललयररगं कॉरपोरेशन 
की राय िें इसे क्ललयररगं सदस्य बनने के भलए अयोग्य बनाता है; 
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(ii) प्रततिूतत कानूनों का उललंघन: यठद इसने प्रततिूतत कानूनों के प्रावधानों, 
क्ललयररगं सदस्यों के भलए आचार संठहता, क्ललयररगं कॉपोरेशन द्वारा जारी 
ककए गए तनदेशों, आदेशों, ठदशातनदेशों, नोठटस या पररपत्रों का उललंघन या 
उललंघन ककया है जो गततववगधयों, व्यवसाय और संचालन को तनयंत्रत्रत करत े
हैं। ववशेष रूप से सिाशोधन तनगि, और सािान्य रूप से प्रततिूतत व्यवसाय; 
(iii) तनयिों, उप-कानूनों और ववतनयिों के उललंघन के भलए उकसाना: यठद यह 
ककसी ऐस ेललीयररगं सदस्य को उकसाता है या बचाता है या सहायता करता है 
या ररपोटय करने से चूकता है, क्जसके बारे िें उसे पता है कक उसने ककसी तनयि, 
उप-कानून और ववतनयिों का उललंघन या चोरी की है। क्ललयररगं कॉपोरेशन का 
या क्ललयररगं कॉपोरेशन का पररपत्र, आदेश, नोठटस, तनदेश, तनियय या तनियय; 
(iv) अनुपालन िें ववफलता: यठद यह ललीयररगं कॉरपोरेशन और प्रासंगगक 
प्रागधकारी के ककसी पररपत्र, आदेश, नोठटस, तनदेश, तनियय या तनियय का 
उललंघन करता है या इनकार करता है या अनुपालन करने िें ववफल रहता है, 
क्जसिें जानकारी प्रस्तुत न करना या गलत जानकारी प्रदान करना शाभिल है 
उगचत प्रारूप िें जानकारी प्रस्तुत न करना; 

 
(डी) अनुगचत आचरि: यठद प्रासंगगक प्रागधकारी की राय िें, यह ललीयररगं कॉरपोरेशन 
पर अपिानजनक या अपिानजनक या अव्यवक्स्थत या अनुगचत आचरि का दोषी है 
या जानबूझकर ललीयररगं कॉरपोरेशन के व्यवसाय िें बाधा डालने का दोषी है, क्जसिें 
तनम्नभलणित शाभिल हैं: 

(i) िध्यस्थता को प्रस्तुत करने या उसका पालन करने िें ववफलता: यठद यह 
िध्यस्थता के तहत एक संदिय के संबंध िें ककए गए िध्यस्थों के ककसी िी 
पुरस्कार, तनियय या आदेश का पालन करने या पालन करने िें उपेिा करता है 
या ववफल रहता है या इनकार करता है। क्ललयररगं कॉपोरेशन के तनयि, 
उपतनयि और ववतनयि; 
(ii) गवाही देने या दस्तावेज़ प्रस्तुत करने िें ववफलता: यठद वह प्रासंगगक 
प्रागधकारी को उसके द्वारा तनठदयष्ट सिय के िीतर ऐसी ककताबें, पत्राचार, 
दस्तावेज़, डेटा और कागजात या उसके ककसी िी ठहस्से को प्रस्तुत करने िें 
उपेिा करता है या ववफल रहता है या इनकार करता है, जैसा कक आवश्यक हो 
सकता है। संबंगधत प्रागधकारी या ऐसी सभितत या ललीयररगं कॉरपोरेशन के 
कियचारी या उस ओर स ेअगधकृत अन्य व्यक्लत के सिि अपने ककसी िागीदार, 
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वकील, प्रतततनगध या कियचारी को प्रस्तुत करना या उसके सिि उपक्स्थत होना 
और गवाही देना या उसके सिि उपक्स्थत होना और गवाही देना; 
(iii) जानकारी प्रस्तुत करने िें ववफलता: यठद यह तनठदयष्ट सिय के िीतर 
संबंगधत प्रागधकारी को प्रासंगगक ररटनय, सूचना, दस्तावेज, प्रिाि पत्र, घोषिाएं, 
लेिापरीक्षित या गैर-लेिापरीक्षित िातों को प्रस्तुत करने िें उपेिा करता है या 
ववफल रहता है या इनकार करता है। जब िी ऐसी पररक्स्थततयाँ उत्पन्न होती 
हैं जो प्रासंगगक प्रागधकारी की राय िें यह वांछनीय बनाती हैं कक ऐसी ववशेष 
ररटनय या जानकारी ककसी या सिी सिाशोधन सदस्यों द्वारा प्रस्तुत की जानी 
चाठहए, प्रागधकरि ऐसी अन्य जानकारी के साथ तनठदयष्ट कर सकता है क्जसकी 
प्रासंगगक प्रागधकारी को आवश्यकता हो सकती है; 
(iv) गलत या भ्रािक प्रस्तुततयाँ: यठद यह प्रासगंगक प्रागधकारी को प्रस्तुत करने 
के भलए आवश्यक कोई गलत या भ्रािक या अपूिय ररटनय, दस्तावेज, प्रिाि पत्र, 
घोषिा, लेिापरीक्षित या गैर-लेिापरीक्षित िाते प्रस्तुत करता है या उसिें कोई 
गलत या भ्रािक बयान देता है; 
(v) कष्टप्रद भशकायतें: यठद यह प्रासंगगक प्रागधकारी के सिि एक भशकायत 
लाता है, जो राय िें है 
(vi) देय राभश और शुलक का िुगतान करने िें ववफलता: यठद यह तनठदयष्ट 
सिय के िीतर सदस्यता शुलक, शुलक, लेवी, वसूली, जिा, िध्यस्थता शुलक 
या ककसी अन्य धन का िुगतान करने िें ववफल रहता है जो उस पर लगाया 
जा सकता है या कोई जुिायना या जुिायना लगाया जा सकता है। प्रासंगगक 
प्रागधकारी द्वारा; 
(vii) असहयोग और धिकी: यठद यह प्रासंगगक प्रागधकारी के साथ सहयोग करने 
िें उपेिा करता है या ववफल रहता है या इनकार करता है या क्ललयररगं 
कॉपोरेशन या क्ललयररगं कॉपोरेशन के कियचाररयों या प्रतततनगधयों को धिकी 
देता है या कोई नुकसान पहंुचाता है या क्ललयररगं िें बाधा डालता है तनगि 
या उसके कियचारी या प्रतततनगध कतयव्यों के पालन िें ववफल रहते हैं या उपेिा 
करते हैं या अपने पररसर, ररकॉडय, कंप्यूटर और अन्य सूचना प्रिाभलयों और 
दरूसंचार प्रिाभलयों तक पहंुच की अनुितत देने से इनकार करते हैं। 
(viii) गलत या भ्रािक ररटनय: यठद यह उप-कानूनों, तनयिों और ववतनयिों के 
तहत क्ललयररगं कॉरपोरेशन को जिा करने के भलए आवश्यक अपने क्ललयररगं 
फॉिय या ररटनय िें कोई गलत या भ्रािक बयान देने िें उपेिा करता है या 
ववफल रहता है या जिा करने से इनकार करता है; 
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(इ) गैर-व्यावसातयक आचरि: एक क्ललयररगं सदस्य को गैर-व्यावसातयक आचरि का 
दोषी िाना जाएगा यठद वह अन्य बातों के साथ-साथ, तनम्नभलणित पररक्स्थततयों िें 
गैर-व्यावसातयक तरीके से कायय करता है या कायय करने से चूक जाता है: 

(i) कालपतनक नाि: यठद यह अपना स्वयं का व्यवसाय या अपने ग्राहकों का 
व्यवसाय फजी नािों से करता है या यठद यह फजी नािों के तहत क्ललयररगं 
कॉपोरेशन पर व्यवसाय करता है; 
(ii) फजी लेनदेन: यठद यह प्रततिूततयों िें लेनदेन का फजी लेनदेन करता है; 
(iii) अफवाहों का प्रसार: यठद यह प्रत्यि या अप्रत्यि रूप से, ककसी िी तरीके 
से, कोई अफवाह फैलाता है या प्रसाररत करने का कारि बनता है; 
(iv) पूवायग्रहपूिय व्यवसाय: यठद यह ककसी िी िरीद या त्रबक्री या प्रततिूततयों 
की िरीद या त्रबक्री के प्रस्तावों के भलए ककसी िी योजना या योजना को बनाने 
िें एक पाटी है या ऐसी जानकारी के साथ इसे पूरा करने िें एक पाटी है या 
सहायता करती है। बाजार के संतुलन को त्रबगाड़ना या ऐसी क्स्थतत लाना क्जसिें 
कीितें बाजार िूलयों को उगचत रूप से प्रततत्रबतं्रबत नहीं करेंगी; 
(v) बाजार िें हेरफेर और िूलय हेराफेरी: यठद यह, प्रत्यि या अप्रत्यि रूप से, 
अकेले या अन्य व्यक्लतयों के साथ, ऐसी सुरिा िें वास्तववक या स्पष्ट सकक्रय 
सिाशोधन बनाने या ऐसी सुरिा की कीितों को बढाने या घटाने के भलए ककसी 
िी सुरिा िें लेनदेन की श्रृंिला को प्रिाववत करता है। ऐसी सुरिा की िरीद 
या त्रबक्री को दसूरों द्वारा या इसके लाि के भलए या ककसी िी तरीके से ककसी 
अन्य व्यक्लत के लाि के भलए प्रेररत करने का उद्देश्य; 
(vi) भ्रािक लेनदेन: यठद यह बाजार या ककसी सुरिा की कीित के संबंध िें 
गलत या भ्रािक उपक्स्थतत पैदा करने के इरादे से प्रततिूततयों की िरीद या 
त्रबक्री के भलए आदेश देता है या ककसी सुरिा की िरीद या त्रबक्री के भलए कोई 
आदेश दजय करता है इस जानकारी के साथ कक ऐसी सुरिा की त्रबक्री या िरीद 
के भलए काफी हद तक एक ही आकार, िूलय और सिय पर एक ऑडयर एक 
ही या अलग-अलग पाठटययों द्वारा या उनके भलए दजय ककया गया है या दजय 
ककया जाएगा या काफी हद तक एक ही आकार की प्रततिूततयों की िरीद और 
त्रबक्री के भलए ऑडयर ठदया गया है, ऐसी सुरिा की त्रबक्री और िरीद के भलए 
िूलय और सिय; 
(vii) अनुगचत व्यवसाय: यठद यह बाजार िें लापरवाह या अनुगचत या गैर-
व्यावसातयक लेनदेन िें संलग्न है या अपने ग्राहक के िाते या ककसी िी िाते 
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के भलए िरीदारी या त्रबक्री को प्रिाववत करता है, क्जसिें वह प्रत्यि या अप्रत्यि 
रूप से रुगच रिता है, और यठद ऐसी िरीदारी होती है या त्रबक्री उसके ग्राहक 
या उसके स्वयं के साधनों और ववत्तीय संसाधनों को ध्यान िें रिते हुए या 
ऐसी सुरिा के भलए बाजार को ध्यान िें रिते हुए अत्यगधक है; 
(viii) ग्राहकों के भलए लेनदेन करने िें ववफलता: यठद यह पयायप्त कारि के 
त्रबना अपने ग्राहकों के भलए लेनदेन करने िें ववफल रहता है; 
(ix) अगधकारों और ववशेषागधकारों से अलग होना: यठद यह सदस्यता सिाप्त 
करने के अपने अगधकार या उससे जुडे़ ककसी िी अन्य अगधकार या ववशेषागधकार 
को गगरवी रिता है, गगरवी रिता है या वसूलता है या सदस्यता सिाप्त करने 
के अपने अगधकार या ककसी अन्य अगधकार को सौंपने, गगरवी रिता है, गगरवी 
रिता है या वसूलने का प्रयास करता है। या उससे जुडे़ ववशेषागधकार।  
 

(एफ) गैर-पेशेवर आचरि: एक सिाशोधन सदस्य को तनम्नभलणित या सिान कायों 
या चूक िें से ककसी के भलए गैर-पेशेवर आचरि का दोषी िाना जाएगा: 

(i) प्रततिूततयों िें व्यवसाय क्जसिें लेनदेन की अनुितत नहीं है: यठद यह उन 
सौदों और प्रततिूततयों का तनपटान कर रहा है क्जनिें लेनदेन की अनुितत नहीं 
है; 
(ii) चूककताय ग्राहक के भलए व्यवसाय: यठद यह प्रत्यि या अप्रत्यि रूप से 
व्यवसाय करता है या ककसी ऐसे ग्राहक के भलए ऑडयर तनष्पाठदत करता है जो 
उसकी जानकारी िें प्रततिूततयों के लेनदेन स ेसंबंगधत दातयत्वों को पूरा करने 
िें ववफल रहा है और ककसी अन्य क्ललयररगं सदस्य के प्रतत चूककताय है, जब 
तक कक ऐसे ग्राहक ने ऐसा नहीं ककया हो। सिाशोधन सदस्य, जो इसका 
ऋिदाता है, के साथ एक संतोषजनक व्यवस्था; 
(iii) ठदवाभलया के भलए व्यवसाय: यठद, पहले क्ललयररगं कॉरपोरेशन की सहितत 
प्राप्त ककए त्रबना, िुद को व्यवसाय िें शाभिल करता है या ककसी ऐसे व्यक्लत 
के साथ या उसके भलए कोई व्यवसाय करता है जो ठदवाभलया या ठदवाभलया हो 
गया है, िले ही ऐसे व्यक्लत ने ककसी से अंतति िुक्लत प्राप्त कर ली हो। सिि 
अदालत; 
(iv) तनलबंन के दौरान अनुितत के त्रबना व्यापार: यठद क्ललयररगं कॉपोरेशन की 
अनुितत के त्रबना, वह क्ललयररगं कॉपोरेशन द्वारा तनलंत्रबत अवगध के दौरान 
अपने स्वयं के िाते पर या ककसी वप्रभंसपल के िाते पर क्ललयररगं सदस्य के 
साथ या उसके िाध्यि से व्यापार करता है; 
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(v) तनलंत्रबत, तनष्काभसत और डडफॉलटर क्ललयररगं सदस्यों/टे्रडडगं सदस्यों के 
भलए या उनके साथ व्यापार: यठद क्ललयररगं कॉपोरेशन की अनुितत के त्रबना, 
यह ककसी ऐसे क्ललयररगं सदस्य/टे्रडडगं सदस्य के साथ व्यवहार करता है क्जस े
तनलंत्रबत, तनष्काभसत या डडफॉलटर घोवषत ककया गया है; 
(vi) अन्य क्ललयररगं सदस्यों के कियचाररयों के भलए व्यवसाय: यठद यह ऐस े
तनयोक्जत क्ललयररगं सदस्य की भलणित सहितत के त्रबना ककसी अन्य क्ललयररगं 
सदस्य के कियचारी के भलए या उसके साथ प्रत्यि या अप्रत्यि रूप से व्यवसाय 
करता है; 
(vii) ववज्ञापन: यठद यह व्यावसातयक उद्देश्यों के भलए ववज्ञापन करता है या 
अपने ग्राहकों के अलावा अन्य व्यक्लतयों को तनयभित रूप स ेपररपत्र या अन्य 
व्यावसातयक संचार जारी करता है, या ववज्ञापन के उललंघन िें शेयर बाजारों स े
संबंगधत पचे, पररपत्र या कोई अन्य साठहत्य या ररपोटय या जानकारी प्रकाभशत 
करता है। कोड जैसा कक क्ललयररगं कॉपोरेशन द्वारा तनठदयष्ट ककया जा सकता 
है; 
(viii) िाक्जयन आवश्यकताओं की चोरी: यठद यह क्ललयररगं कॉरपोरेशन द्वारा 
तनठदयष्ट िाक्जयन आवश्यकताओं से बचता है या बचने का प्रयास करता है या 
चोरी करने िें सहायता करता है; 
(ix) प्रततिूतत बाजार िें िरीदने या बेचने या सौदा करने के भलए तनवषद्ध 
व्यक्लतयों के साथ लेनदेन: यठद यह अपने व्यवसाय के दौरान प्रत्यि या 
अप्रत्यि रूप से ककसी ऐसे व्यक्लत के साथ या उसके भलए कोई व्यवसाय करता 
है, क्जसे िरीदने के भलए सेबी द्वारा प्रततबंगधत ककया गया है। या प्रततिूतत 
बाज़ार िें बेचना या सौदा करना; 
(x) क्ललयररगं कॉपोरेशन के बाहर क्ललयररगं: यठद यह कॉपोरेशन की क्ललयररगं 
प्रिाली के बाहर लेनदेन करता है, जब तक कक अन्यथा अनुितत न हो। 

 
2.  इसके/इसके साझेदारों और कमषचाररयों के कृत्यों के लिए सदस्य की क्जम्मेदारी को 

साफ़ करिा 
एक क्ललयररगं सदस्य अपने वकीलों, प्रतततनगधयों, कियचाररयों और क्ललयररगं सदस्य 
द्वारा प्रत्यि या अप्रत्यि रूप से अगधकृत ककसी अन्य व्यक्लत के कृत्यों या चूक के 
भलए क्जम्िेदार होगा और उसके भलए उसी सीिा तक उसी दंड के भलए उत्तरदायी होगा 
जैसे कक ऐसा कायय या चूक हुई हो। अपने आप ककया गया या छोड़ा गया। 
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3.  समाशोधि सदस्यों और अन्य िोगों को गवाही देिा और जािकारी देिा 
एक क्ललयररगं सदस्य अपने साझेदारों, वकीलों, प्रतततनगधयों और कियचाररयों को 
क्ललयररगं कॉरपोरेशन के सिि उपक्स्थत होकर गवाही देगा और ऐसी पुस्तकों, पत्राचार, 
दस्तावेजों, कागजात और ररकॉडय या ककसी िी ठहस्से को उसके सिि प्रस्तुत करेगा 
या पेश कराएगा। जो उसके कब्जे िें हो सकता है और क्जसे पूछताछ या जांच या 
काययवाही के तहत ककसी िी िािले के भलए प्रासंगगक या िहत्वपूिय िाना जा सकता 
है। 

 
4.  कािूिी प्रनिनिगधत्व के लिए अिुमनि आवश्यक 

ककसी िी व्यक्लत को ललीयररगं कॉरपोरेशन के सिि ककसी िी जांच या पूछताछ या 
काययवाही या सुनवाई िें वकील, वकील, वकील या अन्य प्रतततनगध द्वारा प्रतततनगधत्व 
करने का अगधकार नहीं होगा, जब तक कक ललीयररगं कॉरपोरेशन अनुितत न दे। 

 
5.  अस्थायी निििंबि 

(ए) यठद प्रासंगगक प्रागधकारी की राय िें ऐसा करना आवश्यक है, तो भलणित रूप िें 
दजय ककए जाने वाले कारिों से, क्ललयररगं कॉपोरेशन द्वारा इस अध्याय के तहत 
अनुशासनात्िक काययवाही पूरी होने तक क्ललयररगं सदस्य को अस्थायी रूप से तनलंत्रबत 
ककया जा सकता है, और ऐसे अस्थायी तनलंबन के भलए ककसी सुनवाई की आवश्यकता 
नहीं होगी और ऐसे अस्थायी तनलंबन के पररिाि इस अध्याय के तहत तनलंबन के 
सिान होंगे। 

 
(बी) ऐस ेअस्थायी तनलंबन की उगचत अवगध के िीतर ललीयररगं सदस्य को कारि 
बताने का नोठटस जारी ककया जाएगा। 

 
(सी) ऐस ेककसी िी अस्थायी तनलंबन को संबंगधत प्रागधकारी के वववके पर भलणित रूप 
िें दजय ककए जाने वाले कारिों से रद्द ककया जा सकता है, यठद सबंंगधत प्रागधकारी 
संतुष्ट है कक क्जन पररक्स्थततयों के कारि अस्थायी तनलंबन को लागू करने के भलए 
प्रासंगगक प्रागधकारी की राय बनी है, अक्स्तत्व सिाप्त हो गया है या संतोषजनक ढंग 
से हल हो गया है। 
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(डी) अस्थायी तनलंबन से व्यगथत एक सिाशोधन सदस्य ऐसे अस्थायी तनलंबन की 
तारीि से 30 (तीस) ठदनों के िीतर तनदेशक िंडल से अपील कर सकता है, बशते कक 
ऐसी अपील स्वचाभलत रूप से अस्थायी तनलंबन को तनलंत्रबत नहीं करेगी। 
 

6.  समाशोधि सदस्य को दी गई सुववधाओिं को वापस िेिा या प्रनिबिंगधि करिा 
इन तनयिों िें तनठहत ककसी िी बात के बावजूद, क्ललयररगं कॉरपोरेशन, क्ललयररगं 
सदस्य की क्ललयररगं सुववधा सठहत ककसी िी सुववधा को वापस ले सकता है या 
प्रततबंगधत कर सकता है, या ऐस ेक्ललयररगं सदस्य को ऐसी सुववधा को वापस लेने 
या प्रततबंगधत करन ेका तनदेश दे सकता है, यठद क्स्थतत ऐसी हो, तो इसिें दजय ककए 
जाने वाले कारिों के भलए भलिना। क्ललयररगं सदस्य की सुववधाओं को वापस लेन ेया 
प्रततबंगधत करने के भलए ककसी सुनवाई की आवश्यकता नहीं होगी। 
 

7.  सेबी द्वारा पिंजीकरि के निििंबि का प्रिाव 
क्ललयररगं कॉरपोरेशन के ककसी िी तनयि, ववतनयि और उप-कानून िें कुछ िी शाभिल 
होने के बावजूद, यठद ककसी क्ललयररगं सदस्य का पंजीकरि सेबी द्वारा तनलंत्रबत कर 
ठदया जाता है, तो ऐसे क्ललयररगं सदस्य को उस अवगध के भलए क्ललयररगं कॉरपोरेशन 
की क्ललयररगं सदस्यता से तनलंत्रबत कर ठदया जाएगा। क्जसके दौरान ऐसा तनलंबन 
लागू रहता है. 

 
8.  अिुशासिात्मक कारषवाई एकि या सह-सिंयुलि हो सकिी है 

तनष्कासन या तनलंबन, जुिायना या जुिायना, तनदंा, चेतावनी, फटकार या ककसी क्ललयररगं 
सदस्य के सिी या ककसी क्ललयररगं सदस्यता अगधकारों को वापस लेने की 
अनुशासनात्िक कारयवाई क्ललयररगं कॉरपोरेशन द्वारा अकेले या सह-संयुलत रूप से 
लगाई जा सकती है। 

 
9.  दिंड सिंरचिा की ववलशष्टिा 

क्ललयररगं कॉरपोरेशन जुिायना लगाने के भलए दंड सरंचना, ककसी िी तनलंबन की 
अवगध, ववशषे क्ललयररगं सदस्यता अगधकारों की वापसी और ककसी िी जुिायना या 
जुिायना, तनदंा, चेतावनी, फटकार की राभश तनठदयष्ट कर सकता है जो उललंघन, गैर-
अनुपालन पर लगाया जाएगा। , ललीयररगं कॉरपोरेशन के ककसी िी तनयि, उपतनयि 
या ववतनयिन या पररपत्र, आदेश, नोठटस, तनदेश, तनियय या फैसले की अवज्ञा, अवहेलना 
या चोरी और क्ललयररगं कॉरपोरेशन के ककसी िी कियचारी को दंड संरचना के अनुसार 
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जुिायना लगाने के भलए अगधकृत कर सकता है। ऊपर जैसा तनठदयष्ट ककया गया है। 
हालाँकक, इस तरह के पूवय-ववतनदेश अततररलत या उच्च दंड लगाने के भलए क्ललयररगं 
कॉपोरेशन की शक्लतयों को प्रततबंगधत नहीं करेंगे, यठद पररक्स्थततयाँ ऐसी हों। 

 
10.  रूपान्िरि 

(ए) क्ललयररगं कॉरपोरेशन अपने वववेक से ककसी क्ललयररगं सदस्य के णिलाफ की गई 
ककसी िी अनुशासनात्िक कारयवाई को ऐसे तनयिों और शतों पर कि कर सकता है 
या िाफ कर सकता है, क्जन्हें वह उगचत सिझे। 
(बी) क्ललयररगं कॉपोरेशन अपने स्वयं के प्रस्ताव पर या संबंगधत क्ललयररगं सदस्य के 
आवेदन पर, अपने तनियय की सिीिा कर सकता है और उस क्ललयररगं सदस्य के 
णिलाफ की गई ककसी िी अनुशासनात्िक कारयवाई को रद्द कर सकता है, रद्द कर 
सकता है या संशोगधत कर सकता है, बशते कक सिीिा के भलए आवेदन ककया गया 
हो। सिाशोधन सदस्य को तनियय प्राप्त होने की तारीि स ेएक िहीने की अवगध के 
िीतर दाणिल ककया जाएगा। क्ललयररगं कॉरपोरेशन, अपने वववेक स,े ऐसी शतों पर 
सिीिा के भलए आवेदन पर ववचार कर सकता है जो वह उगचत सिझे, बशते कक 
जुिायना या जुिायने की राभश पहले ही िुगतान कर दी गई हो या वसलू कर ली गई हो 
या उसे अस्वीकार कर ठदया गया हो। 

 
11.  जुमाषिा और जुमाषिे का िुगिाि करिे में ववफििा 

यठद कोई क्ललयररगं सदस्य भलणित िें नोठटस ठदए जाने के बाद क्ललयररगं कॉपोरेशन 
द्वारा तनठदयष्ट अवगध के िीतर उस पर लगाए गए ककसी िी जुिायने या जुिायना का 
िुगतान करने िें ववफल रहता है, तो उसे क्ललयररगं कॉपोरेशन द्वारा तनलंत्रबत ककया 
जा सकता है या क्ललयररगं सुववधा सठहत उसकी सुववधाएं तनलंत्रबत की जा सकती हैं। 
जब तक वह िुगतान नहीं करता तब तक उसे वापस ले भलया जाता है या प्रततबंगधत 
कर ठदया जाता है और यठद तनठदयष्ट अवगध के िीतर वह ऐसा िुगतान करने िें ववफल 
रहता है, तो उस ेक्ललयररगं कॉरपोरेशन द्वारा तनष्काभसत ककया जा सकता है। उपरोलत 
कोई िी कारयवाई करने की ललीयररगं कॉरपोरेशन की शक्लत पर प्रततकूल प्रिाव डाले 
त्रबना, क्ललयररगं कॉरपोरेशन ललीयररगं सदस्य को देय अन्य तनगधयों से ऐसा जुिायना 
या जुिायना राभश वसलू कर सकता है। 

 
12.  निििंबि के पररिाम 

क्ललयररगं सदस्य के तनलंबन के तनम्नभलणित पररिाि होंगे: 
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(ए) क्ललयररगं सदस्यता अगधकारों का तनलंबन: तनलंत्रबत क्ललयररगं सदस्य को उसके 
तनलंबन की शतों के दौरान क्ललयररगं सदस्यता के सिी अगधकारों और ववशेषागधकारों 
से वंगचत और बाहर रिा जाएगा, लेककन उसके द्वारा ककए गए ककसी िी अपराध के 
भलए क्ललयररगं कॉरपोरेशन द्वारा उसके णिलाफ कारयवाई की जा सकती है। इसके 
तनलंबन से पहले या बाद िें और क्ललयररगं कॉरपोरेशन को इसके ककसी िी ग्राहक या 
लेनदार द्वारा इसके णिलाफ ककए गए ककसी िी दावे का संज्ञान लेने और उस पर 
तनियय लेने या उससे तनपटने से रोका नहीं जाएगा। 
(बी) अनुबंधों की पूतत य: तनलंत्रबत क्ललयररगं सदस्य अपने तनलंबन के सिय बकाया 
अनुबंधों को पूरा करने के भलए बाध्य होगा; 
(सी) आगे व्यापार तनवषद्ध है: तनलंत्रबत क्ललयररगं सदस्य अपने तनलंबन की अवगध 
के दौरान ककसी क्ललयररगं सदस्य के साथ या उसके िाध्यि स ेकोई व्यापार नहीं 
करेगा या कोई व्यवसाय नहीं करेगा, बशते कक वह क्ललयररगं कॉपोरेशन की अनुितत 
के साथ क्ललयररगं सदस्य के साथ या उसके िाध्यि से बंद कर सकता है। इसके 
तनलंबन के सिय बकाया लेनदेन। 
(डी) लेनदारों के अगधकार अप्रिाववत: तनलंबन उन सदस्यों के अगधकारों को प्रिाववत 
नहीं करेगा जो तनलंत्रबत क्ललयररगं सदस्य के लेनदार हैं। 
(ई) सिी िंडों का संपाक्श्वयक तनलंबन: क्ललयररगं सदस्य के रूप िें उसकी सदस्यता 
अगधकार के तनलंबन की अवगध के दौरान क्ललयररगं कॉपोरेशन के सिी िंडों का 
सदस्यता अगधकार तनलंत्रबत कर ठदया जाएगा। 
(एफ) क्ललयररगं अगधकारों का संपाक्श्वयक तनलंबन: यठद ककसी क्ललयररगं सदस्य के 
पि िें एलसचेंज का सदस्यता अगधकार तनलंत्रबत कर ठदया जाता है, तो संबंगधत 
प्रागधकारी, जैसा वह उगचत सिझे और जैसा कक उसके द्वारा िािले-दर-िािले के 
आधार पर तनधायररत ककया जा सकता है, कर सकता है। , ऐसे तनलबंन की अवगध के 
दौरान उसकी सिाशोधन सदस्यता को तनलंत्रबत करने के भलए कहें। 
 

13.  निष्कासि के पररिाम 
क्ललयररगं सदस्य के तनष्कासन के तनम्नभलणित पररिाि होंगे: 
(ए) क्ललयररगं सदस्यता अगधकारों की सिाक्प्त: तनष्काभसत क्ललयररगं सदस्य की 
क्ललयररगं सदस्यता सिाप्त हो जाएगी और ऐसा सदस्य क्ललयररगं कॉपोरेशन का 
सदस्य नहीं रहेगा, लेककन ऐसे ककसी िी क्ललयररगं सदस्य का क्ललयररगं कॉपोरेशन, 
सेबी या ककसी िी ग्राहक के प्रतत कोई दातयत्व नहीं होगा। या ऐसे सिाशोधन सदस्य 
का लेनदार उसके तनष्कासन से बना रहेगा और अप्रिाववत रहेगा; 
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(बी) अनुबंधों की पूतत य: तनष्काभसत सिाशोधन सदस्य अपने तनष्कासन के सिय बकाया 
लेनदेन को पूरा करने के भलए बाध्य होगा और वह सिाशोधन तनगि की अनुितत से 
सिाशोधन सदस्य के साथ या उसके िाध्यि स ेऐसे बकाया लेनदेन को बंद कर सकता 
है; 
(सी) डडफॉलटर की घोषिा के बाद आने वाले पररिाि: क्ललयररगं सदस्य के तनष्कासन 
या अतनवायय सिाक्प्त के िािले िें, क्रिशः डडफॉलट और सेटलिेंट गारंटी फंड से 
संबंगधत उपतनयिों के प्रावधान लागू होंगे जैसे कक ऐसे क्ललयररगं सदस्य को घोवषत 
कर ठदया गया हो। एक डडफॉलटर. 
(डी) सिी सदस्यता से तनष्कासन: तनष्काभसत क्ललयररगं सदस्य क्ललयररगं कॉपोरेशन 
का सदस्य नहीं रहेगा और क्ललयररगं कॉपोरेशन की सदस्यता और क्ललयररगं कॉपोरेशन 
के सिी िंडों और उसके सिी सदस्यता अगधकारों से तनष्काभसत कर ठदया जाएगा। 
सिाशोधन तनगि रद्द कर ठदया जाएगा। 

 
14.  िागू करिे हेिु निष्कासि नियम 

जब कोई ललीयररगं सदस्य तनष्काभसत ककए जाने के कारि या यहां ऊपर ठदए गए 
अध्याय IV तनयि 11(ए) (ii), (iii), (iv), (v), (vii) या (viii) के अनुसरि िें ललीयररगं 
सदस्य नहीं रह जाता है, तनयि 11 िें तनठहत प्रावधान लागू होंगे, जब तक कक 
अन्यथा तनठदयष्ट न हो। 

 
15.  िगाए गए जुमाषिे की अगधसूचिा 

क्ललयररगं कॉरपोरेशन, अपने पूिय वववेक स ेऔर ऐसे तरीके से, जैसा वह उगचत सिझे, 
क्ललयररगं कॉरपोरेशन के क्ललयररगं सदस्यों या जनता को सूगचत कर सकता है या 
सूगचत करवा सकता है कक ऐसी अगधसूचना िें नाभित ककसी िी व्यक्लत को तनष्काभसत, 
तनलंत्रबत कर ठदया गया है। , दंडडत ककया गया या डडफॉलटर घोवषत ककया गया या 
क्ललयररगं सदस्य बनना बंद कर ठदया गया। ऐसी अगधसूचना के प्रकाशन या संचलन 
के भलए क्ललयररगं कॉपोरेशन या क्ललयररगं कॉपोरेशन के ककसी िी कियचारी, अगधकारी, 
प्रतततनगधयों के णिलाफ ऐसे व्यक्लत द्वारा ककसी िी पररक्स्थतत िें कोई कारयवाई या 
अन्य काययवाही नहीं की जाएगी। 

 
-------------------- 


