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अध्याय-I 

प्रारिंलिक और पररिाषाएँ 
प्रारिंलिक 
 
छोटा शीषषक 
इन उपतनयमों को "उपनियम" या "एआरसीएि उपनियम" कहा जाएगा। 
 
प्रनििूनि कािूिों और पीएसएस अधिनियम की प्रयोज्यिा 
इसके िहि तनधािररि ये उपतनयम और वितनयम प्रतििूति कानूनों और पीएसएस अधधतनयम 
के प्रािधानों के अधीन होंगे। 
 
1.पररिाषाएिं 
इि उपनियमों में, जब िक कक सिंदिष से अन्यथा अपेक्षिि ि हो 
 
1.1  "निदेशक मिंडि" या "एआरसीएि का बोडष" 
 "तनदेशक मंडल" या "एआरसीएल के बोडि" का अर्ि एएमसी रेपो र्ललयररगं भलभमटेड 

के तनदेशक मंडल से है। 
 
1.2       व्यावसानयक ददि 

समाशोधन तनगम नेगोभशएबल इंस्ूमेंट्स एलट, 1881 के िहि साििजतनक छुट्टटयों 
को छोड़कर और जब िी संबंधधि प्राधधकरण द्िारा अधिम रूप से घोवषि ककया जािा 
है, सिी टदनों में खुला रहेगा। 

 
1.3   उपनियम 

"उपतनयम" का अर्ि समाशोधन तनगम के समय के भलए लागू होने िाले उपतनयम हैं। 
 

1.4   समाशोिि और निपटाि 
"र्ललयररगं एंड सेटलमेंट" का अर्ि है डील का र्ललयररगं या सेटलमेंट या र्ललयररगं 
और सेटलमेंट इस िरह से और ऐसी शिों के अधीन जो संबंधधि प्राधधकरण द्िारा 
समय-समय पर तनटदिष्ट ककया जा सकिा है। 
 

1.5   समाशोिि बैंक (बैंकों) 
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"समाशोधन बैंक" का अर्ि है समाशोधन बैंक ऐसे बैंक हैं र्जन्हें समाशोधन तनगम 
समाशोधन तनगम के माध्यम से समाशोधधि सिी सौदों के भलए तनपटान मूल्य और 
मार्जिन राभश के संिह के भलए धन तनपटान एजेंसी के रूप में कायि करने के भलए 
तनयुलि कर सकिा है। और समाशोधन सदस्यों और समाशोधन तनगम के बीच और 
समय-समय पर समाशोधन तनगम द्िारा तनदेभशि समाशोधन सदस्यों के बीच ककसी 
िी अन्य धन की आिाजाही। 

 
1.6      समाशोिि निगम 

"र्ललयररगं कॉपोरेशन" या "एआरसीएल" का अर्ि एएमसी रेपो र्ललयररगं भलभमटेड है 
जो रेपो लेनदेन के समाशोधन और तनपटान की गतिविधध करने के भलए स्र्ावपि 
ककया गया है। 
 

1.7       समाशोिि सदस्य 
"समाशोधन सदस्य" का अर्ि समाशोधन तनगम का सदस्य होगा और समाशोधन 
तनगम द्िारा स्िीकार ककए जाने िाले समाशोधन सदस्यों की सिी शे्रणणयों को 
शाभमल करिा है, लेककन समाशोधन तनगम के शेयरधारक को तनरूवपि नहीं करिा है। 
 

1.8       समाशोिि खिंड 
"समाशोधन खंड" का अर्ि है सौदों के समाशोधन और तनपटान के भलए अलग-अलग 
खंड या प्रिाग र्जन्हें संबंधधि प्राधधकरण द्िारा समय-समय पर िगीकृि ककया जा 
सकिा है। 
 

1.9       ग्राहक/सिंघटक 
"िाहक" या "संघटक" का अर्ि उस व्यर्लि से है र्जसके तनदेश पर और र्जसके खािे 
में समाशोधन सदस्य समाशोधन तनगम पर सौदों का तनपटान करिा है या जैसा कक 
समाशोधन तनगम द्िारा अनुमति दी जा सकिी है। 
स्पष्टीकरण 1: 
उप-तनयमों, तनयमों और वितनयमों में 'संविधान' और 'िाहक' शब्दों का परस्पर 
उपयोग ककया जािा है और इसका िही अर्ि होगा जो इसमें टदया गया है। 
स्पष्टीकरण 2: 
शब्द 'संविधान' में प्रतििाधगयों को शाभमल ककया जाएगा जब िक कक संदिि अन्यर्ा 
इंधगि न करे। 
स्पष्टीकरण 3: 
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जहां िी संदिि में टे्रडों के संबंध में 'घटक' शब्द की आि्यकिा होिी है, उसमें एक 
टे्रडडगं सदस्य िी शाभमल होगा, जहां एलसचेंज पर ककए गए ऐसे टे्रडों को र्ललयररगं 
सदस्य द्िारा उसकी ओर से मंजूरी और तनपटान ककया जािा है। 

 
1.10     सिंपाक््वषक 

"संपार््ििक" का अर्ि समाशोधन सदस्यों और/या उनके घटकों के स्िाभमत्ि िाली पात्र 
प्रतििूतियाँ हैं और समाशोधन सदस्यों और/या उनके घटकों के भलए ककए गए 
जोणखमों को सुरक्षिि करने के भलए समाशोधन तनगम को वििररि ककया गया है। 
 

1.11    कोर सेटिमेंट गारिंटी फिं ड 
"कोर सेटलमेंट गारंटी फंड" का अर्ि र्ललयररगं कॉपोरेशन के उप-तनयमों के प्रासंधगक 
प्रािधानों के अनुसार स्र्ावपि और बनाए रखा गया फंड है। 
 

1.12  महत्वपूिष सिंचािि और सेवाएिं 
"किटटकल ऑपरेशंस एंड सवििसेज" में ऑपरेशंस और सेिाएं शाभमल होंगी जैसे कक 
संपार््ििक प्रबंधन, जोणखम प्रबंधन, र्ललयररगं और सेटलमेंट को र्ललयररगं कॉपोरेशन 
या र्ललयररगं कॉरपोरेशन द्िारा पहचाने जाने िाले ककसी िी अन्य ऑपरेशन और 
सेिाओं के महत्िपूणि संचालन और सेिाओं के रूप में माना जाएगा। किटटकल 
ऑपरेशंस एंड सवििसेज के रूप में। 
 

1.13  डीि 
"सौदा" का अर्ि है रेपो और ररिसि रेपो लेनदेन के सौदे र्जन्हें समाशोधन तनगम के 
माध्यम से मंजूरी और तनपटान के भलए स्िीकार ककया जािा है। 
 

1.14  डडिीवररिंग मेंबर/सेलििंग मेंबर 
"डडलीिररगं मेंबर/सेभलगं मेंबर" का मिलब एक र्ललयररगं मेंबर से है, जो अनुबंधों की 
पूति ि में डडलीिरी को प्रिाविि करिा है या प्रिाविि करिा है, र्जसके भलए ये तनयम, 
उप-कानून और वितनयम लागू होिे हैं, जब िक कक संदिि अन्यर्ा इंधगि न करे। 
 

1.15  योग्य सुरिा 
"पात्र सुरिा" का अर्ि समाशोधन तनगम द्िारा समय-समय पर मार्जिन / संपार््ििक / 
मूल तनपटान गारंटी तनधध के भलए समाशोधन तनगम द्िारा स्िीकायि कोई िी सुरिा 
है, जो समाशोधन सदस्यों और / या घटकों द्िारा उनके दातयत्ि के टहस्से के रूप में 
प्रस्िुि ककया जािा है। कानून, तनयम और प्रासंधगक वितनयम। 
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1.16  एलसचेंज 

"एलसचेंज" का अर्ि स्टॉक एलसचेंज के रूप में SCRA के िहि मान्यिा प्राप्ि ककसी 
िी स्टॉक एलसचेंज से है। 
 

1.17  हेयरकट 
"हेयरकट" का अर्ि पात्र प्रतििूति के बाजार मूल्य और उसके संपार््ििक मूल्य के बीच 
के अंिर से है। 
व्याख्या: 
संपार््ििक के रूप में रखी गई सुरिा के बाजार मलू्य में धगरािट से उत्पन्न होने िाले 
संिाविि नुकसान से खुद को बचाने के भलए र्ललयररगं कॉरपोरेशन द्िारा हेयरकट 
भलया जािा है। 
 

1.18  माक्जषि 
"मार्जिन" का अर्ि है धन/प्रतििूतियां/जमा/बैंक गारंटी जमा करना/जमा करने के भलए 
आि्यक समाशोधन सदस्यों और/या घटकों द्िारा सुरिा के रूप में उपतनयमों के 
संदिि में गारंटीकृि तनपटान के भलए समाशोधन तनगम द्िारा स्िीकार ककए गए सौदों 
से उत्पन्न ककसी िी संिाविि नुकसान को किर करने के भलए। कायदा कानून; 

 
1.19  िोवेशि 

"नोिेशन" का अर्ि है र्ललयररगं कॉपोरेशन का कायि जो प्रत्येक सौदे के दोनों पिों के 
बीच समाशोधन और तनपटान के उद्दे्य के भलए कानूनी प्रतिपि होन ेके नािे खुद 
को हस्ििेप करिा है। 
 

1.20  प्राप्ि करिे वािे सदस्य/खरीदिे वािे सदस्य 
"प्राप्ि करने िाले सदस्य/खरीदने िाले सदस्य" का अर्ि एक समाशोधन सदस्य होगा 
र्जसे उन अनुबंधों की पूति ि के भलए डडलीिरी लेनी चाटहए या ले ली है र्जन पर ये 
तनयम, उप-तनयम और वितनयम लागू होिे हैं। 
 

1.21  पीएसएस अधिनियम 
"पीएसएस अधधतनयम" का अर्ि है समय-समय पर संशोधधि िुगिान और तनपटान 
प्रणाली अधधतनयम, 2007। 
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1.22  ववनियम 
"वितनयम" का िही अर्ि होगा जो इसे समाशोधन तनगम के तनयमों, उपतनयमों और 
वितनयमों में तनटदिष्ट ककया गया है। 

 
1.23  नियामक 

"तनयामक" का अर्ि िारिीय ररजिि बैंक अधधतनयम, 1934 के िहि स्र्ावपि सेबी 
और िारिीय ररजिि बैंक, जैसा िी मामला हो, से है। 

 
1.24  प्रासिंधगक प्राधिकरि 

"प्रासंधगक प्राधधकरण" का अर्ि है एआरसीएल का बोडि, या ऐसे अन्य प्राधधकरण जो 
एआरसीएल के बोडि द्िारा समय-समय पर तनटदिष्ट उद्दे्य के भलए प्रासंधगक के रूप 
में तनटदिष्ट ककए गए हैं। 

 
1.25  प्रासिंधगक सलमनि 

"प्रासंधगक सभमति" का अर्ि सदस्य और कोर सेटलमेंट गारंटी फंड कमेटी या समय-
समय पर तनयामक द्िारा तनधािररि ऐसी अन्य सभमति होगी। 

 
1.26  रेपो 

"रेपो" का अर्ि ऋण प्रतििूतियों को बेचकर उधार लेने का एक साधन है, र्जसमें 
सहमि मूल्य पर िविष्य की िारीख पर ऋण प्रतििूतियों की पुनखिरीद करने का 
समझौिा होिा है, र्जसमें उधार ली गई धनराभश पर ब्याज शाभमल होिा है और 
इसमें त्रत्र-पिीय रेपो शाभमल होिा है। 

 
1.27  रेपो िेिदेि 

"रेपो लेन-देन" का अर्ि रेपो और ररिसि रेपो में उन ऋण प्रतििूतियों में लेन-देन है, 
र्जनका ककसी एलसचेंज में लेन-देन या कारोबार होिा है। 
 

1.28  रेपो खिंड 
"रेपो सेगमेंट" एक ऐसा सेगमेंट है, र्जस पर एलसचेंज पर टे्रड ककए जाने िाले ट्राई-
पाटी रेपो सटहि रेपो लेनदेन को समाशोधन और तनपटान के भलए स्िीकार ककया 
जािा है। 
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1.29  ररवसष रेपो 
"ररिसि रेपो" का अर्ि ऋण प्रतििूतियों को खरीद कर उधार देने के भलए एक साधन 
है, र्जसमें सहमि िविष्य की िारीख पर ऋण प्रतििूतियों को पुनविििय करने के 
भलए सहमि मूल्य पर ब्याज शाभमल है। 

 
1.30  नियम 

"तनयमों" का अर्ि िही होगा जो इसे समाशोधन तनगम के तनयमों के िहि सौंपा गया 
है। 

 
1.31  एससीआरए 

"एससीआरए" का अर्ि प्रतििूति संविदा (वितनयमन) अधधतनयम, 1956 और उसके 
ककसी िी संशोधन से है। 

 
1.32  सेबी 

"सेबी" का अर्ि िारिीय प्रतििूति और वितनमय बोडि अधधतनयम, 1992 की धारा 3 
के िहि स्र्ावपि िारिीय प्रतििूति और वितनमय बोडि है। 

 
1.33  प्रनििूनियािं 

"भसलयोररटीज" का अर्ि एससीआरए और उसके ककसी िी संशोधन में इसे तनटदिष्ट 
ककया जाएगा और इसमें ऐसे अन्य िगि के उपकरण या उत्पाद, मौटिक या गैर-
मौटिक, र्स्िप-रटहि या अन्यर्ा शाभमल होंगे, र्जन्हें मंजूरी और तनपटान के भलए 
स्िीकार ककया जा सकिा है। समाशोधन तनगम के माध्यम से। 
 

1.34  प्रनििूनि कािूि 
"प्रतििूति कानून" में SCRA, SEBI अधधतनयम, डडपॉर्जटरी अधधतनयम, 1996, 
कंपनी अधधतनयम, 2013 के प्रासंधगक प्रािधान और उसके िहि बनाए गए तनयम 
और वितनयम और कोई िी िैधातनक संशोधन या पुन: अधधतनयमन, पररपत्र, 
अधधसूचनाएं, तनदेश, टदशातनदेश शाभमल हैं। कें ि सरकार या सेबी द्िारा समय-समय 
पर बनाया या जारी ककया गया। 

 
1.35  टे्रडड िंग सदस्य 

"व्यापाररक सदस्य" या "व्यापाररक सदस्य" का अर्ि ककसी िी एलसचेंज के ककसी िी 
खंड का व्यापाररक सदस्य है। 
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1.36  त्रि-पाटी रेपो 
"त्रत्र-पाटी रेपो" रेपो अनुबधं का एक प्रकार है जहां एक िीसरी संस्र्ा (उधारकिाि और 
ऋणदािा के अलािा), र्जसे त्रत्र-पाटी एजेंट कहा जािा है, संपार््ििक चयन जैसी 
सेिाओं की सुविधा के भलए रेपो के दोनों पिों के बीच मध्यस्र् के रूप में कायि करिी 
है। लेन-देन की अिधध के दौरान िुगिान और तनपटान, अभिरिा और प्रबंधन। 

 
1.37  वाइिंडड िंग डाउि या वाइिंड डाउि 

"िाइंडडगं डाउन" या "िाइंड डाउन" का अर्ि है, र्ललयररगं कॉपोरेशन द्िारा ललीयररगं 
कॉपोरेशन के उप-तनयमों द्िारा तनधािररि स्िैर्छछक आधार या अनैर्छछक आधार पर 
महत्िपूणि संचालन और सेिाओं की समार्प्ि के भलए र्ललयररगं कॉपोरेशन द्िारा 
अपनाई गई प्रकिया। 

 
नोट: जब िक संदिि की आि्यकिा न हो, इन उपतनयमों में उपयोग की गई लेककन 
पररिावषि नहीं की गई शिों का अर्ि समाशोधन तनगम के तनयमों या वितनयमों के िहि 
ऐसी शिों को तनटदिष्ट ककया जाएगा। 
 
अन्य सिी शब्दों और अभिव्यर्लियों का उपयोग ककया गया है, लेककन इन उप-तनयमों में 
पररिावषि नहीं ककया गया है, लेककन प्रतििूति अनुबंध (वितनयमन) (स्टॉक एलसचेंज और 
समाशोधन तनगम) वितनयम, 2018 और पीएसएस अधधतनयम में पररिावषि ककया गया है, 
िही अर्ि उलि वितनयमों में उन्हें सौंपा जाएगा। 
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अध्याय-II 
समाशोिि खिंड 

 
2.1   समाशोधन तनगम रेपो खंड की स्र्ापना कर सकिा है। 
 
2.2  समाशोधन तनगम तनयामक की पूिि अनुमति के अधीन रेपो खंड के अलािा समय-

समय पर प्रासंधगक प्राधधकरण द्िारा तनधािररि एक स े अधधक समाशोधन खंड 
स्र्ावपि कर सकिा है। 

 
2.3  प्रासंधगक प्राधधकरण यह तनधािररि कर सकिा है कक समाशोधन और तनपटान के 

उद्दे्य से समाशोधन खंड में कौन से सौदे स्िीकार ककए जा सकिे हैं। 
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अध्याय -III 
सलमनियाँ 

 

3.1  एआरसीएल का बोडि/संबंधधि प्राधधकरण समय-समय पर तनयामक द्िारा तनधािररि 
िरीके से विभिन्न सभमतियों की तनयुर्लि कर सकिा है। पूििगामी की व्यापकिा पर 
प्रतिकूल प्रिाि डाले त्रबना, बोडि सभमतियों की तनयुर्लि कर सकिा है लयोंकक यह 
उसके द्िारा पहचाने गए ककसी िी उद्दे्य के भलए उपयुलि हो सकिा है। 

 
3.2  ऐसी सभमतियां कायि करेंगी और उनके पास ऐसी शर्लियां/र्जम्मेदाररयां होंगी जो 

तनयमों में तनधािररि की जा सकिी हैं या तनयामक/एआरसीएल के बोडि/संबंधधि 
प्राधधकरण द्िारा तनटदिष्ट की जा सकिी हैं। 
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अध्याय-IV 
ववनियम 

4.1  एआरसीएल का बोडि समाशोधन तनगम के कामकाज और संचालन के भलए और 
समाशोधन तनगम के समाशोधन सदस्यों के कामकाज और संचालन को वितनयभमि 
करने के भलए समय-समय पर तनयमों को तनधािररि कर सकिा है। 

 
4.2   उपरोलि की व्यापकिा पर प्रतिकूल प्रिाि डाले त्रबना, एआरसीएल का बोडि समय-

समय पर अन्य बािों के सार्-सार् तनम्नभलणखि के संबंध में तनयम तनधािररि कर 
सकिा है: 
(ए) समाशोधन सदस्य / समाशोधन बैंकों के प्रिशे के भलए मानदंड, प्रकियाएं, तनयम 

और शिें; 
(बी) प्रतििाधगयों के पंजीकरण के भलए मानदंड, प्रकिया, तनयम और शिें; 
(सी) समाशोधन तनगम द्िारा समाशोधन और तनपटान के भलए सौदों के प्रिेश के 

भलए अनुपालन ककए जाने िाले मानदंड, प्रकियाएं, तनयम और शिें; 
(डी) विभिन्न समाशोधन खंडों और विभिन्न प्रतििूतियों और उपकरणों के भलए सौदों 

के समाशोधन और तनपटान के भलए मानदंड, प्रकियाएं, तनयम और शिें; 
(ई) समाशोधन सदस्य के सदस्यों से संपार््ििक स्िीकार करने के भलए मानदंड, 

प्रकियाएं, तनयम और शिें; 
(एफ) ककए जाने िाले सौदों के प्रपत्र और शिें, और समाशोधन सदस्यों के बीच या 

समाशोधन सदस्यों और उनके घटकों के बीच, प्रतििाधगयों के बीच या 
प्रतििाधगयों और समाशोधन सदस्यों के बीच सौदों के प्रदशिन के भलए समय, 
मोड और िरीके; 

(छ) समाशोधन तनगम द्िारा गारंटीकृि तनपटान के भलए मानदंड, प्रकियाएं, तनयम 
और शिें; 

(एच) चूक के भलए समाशोधन तनगम से समाशोधन सदस्यों के तनलंबन/तनष्कासन 
सटहि समय-समय पर जुमािना और अन्य पररणामों का प्रशासन; 

(i) चूक के भलए समाशोधन तनगम से प्रतििाधगयों के तनलंबन/डी-रर्जस्टे्रशन सटहि 
समय-समय पर तनधािररि जुमािना और अन्य पररणाम; 

(जे) मानदंड, प्रकियाएं, तनयम और शिें, विभिन्न प्रकार के मार्जिन और समय-समय 
पर समाशोधन तनगम द्िारा लगाए जा सकने िाले अन्य शुल्कों और प्रतिबंधों 
की र्स्र्ति और प्रशासन; 

(के) समाशोधन तनगम को समाशोधन सदस्यों और/या प्रतििाधगयों द्िारा देय शुल्क, 
भसस्टम उपयोग, शुल्क, जमा, मार्जिन, संपार््ििक और अन्य धन का समय-
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समय पर तनधािरण और समाशोधन और अन्य शलु्कों के पैमाने को एकत्र ककया 
जा सकिा है। समाशोधन सदस्यों द्िारा; 

(एल) समाशोधन संचालन का पयििेिण और इस िरह के व्यािसातयक तनयमों और 
आचार संटहिा की घोषणा जैसा कक यह उधचि हो सकिा है; 

(एम) ररकॉडि और खािों की पुस्िकों का तनरीिण और लेखा परीिा; 
(एन) वििादों, भशकायिों का तनपटारा, समाशोधन सदस्यों के बीच उत्पन्न होने िाले 

दािों के सार्-सार् समाशोधन सदस्यों और समाशोधन तनगम के माध्यम से 
समाशोधन तनगम के माध्यम से तनपटाए गए ककसी िी सौदे से संबंधधि 
समाशोधन सदस्यों और घटकों के बीच मध्यस्र्िा, मानदंड, प्रकियाओं, तनयमों 
और शिों द्िारा तनपटान मध्यस्र्िा के भलए; 

(ओ) समाशोधन तनगम द्िारा स्र्ावपि कोर सेटलमेंट गारंटी फंड/फंड(फंडों) के कॉपिस 
का प्रशासन, रखरखाि और तनिेश; 

(पी) समाशोधन तनगम की स्र्ापना, मानदंड, तनयम और शिें, कायिप्रणाली और 
प्रकियाएं, तनिेपागार के माध्यम से समाशोधन या समाशोधन और तनपटान के 
भलए अभिरिा सेिाओं सटहि अन्य व्यिस्र्ाएं; 

(लयू) सौदे बंद करने के भलए प्रासंधगक या पररणामी होने के बािजूद मानदंड, 
प्रकियाएं, तनयम और शिें; 

(आर) सूचना और घोषणाओं का प्रसार; 
(एस) कोई अन्य मामला जो एआरसीएल के बोडि द्िारा िय ककया जा सकिा है। 
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अध्याय -V 
समाशोिि सदस्य 

5.1  समाशोधन तनगम के तनयमों, उप-तनयमों और वितनयमों के अनुसार समाशोधन सदस्यों 
को स्िीकार करने के भलए प्रासंधगक प्राधधकरण को अधधकार टदया गया है। समाशोधन 
सदस्य समाशोधन सदस्य के प्रिेश पर और तनरंिर प्रिेश के भलए समय-समय पर 
प्रासंधगक प्राधधकरण द्िारा तनटदिष्ट शुल्क, सुरिा जमा और अन्य धन का िुगिान 
करेगा। समय-समय पर समाशोधन सदस्य द्िारा समाशोधन तनगम के सार् शुल्क, 
सुरिा जमा, मार्जिन धन या संपार््ििक सटहि अन्य धनराभश और नकद, बैंक गारंटी, 
प्रतििूतियों या अन्यर्ा के रूप में िुगिान ककए गए ककसी िी अतिररलि जमा, विषय 
के अधीन होंगे समाशोधन तनगम के कारण ककसी िी राभश के भलए प्रर्म और 
सिोपरर िहणाधधकार और उपतनयमों, तनयमों के अधीन ककए गए ककसी िी सौदे से 
उत्पन्न या प्रासंधगक समाशोधन सदस्यों की सगाई, दातयत्िों और देनदाररयों की पूति ि 
के भलए समाशोधन सदस्य के णखलाफ अन्य सिी दािों के भलए और समाशोधन 
तनगम के वितनयम। समाशोधन तनगम समाशोधन सदस्य के णखलाफ अन्य दािों के 
बटहष्करण के भलए, समाशोधन सदस्य के णखलाफ अन्य दािों के बटहष्करण के भलए, 
समाशोधन सदस्य के भलए ककसी िी संदिि के त्रबना, इस िरह के शुल्क, जमा और 
मार्जिन धन या संपार््ििक सटहि अन्य धन को समायोर्जि या उपयुलि करने का 
हकदार होगा। भसलयोररटी डडपॉर्जट या अतिररलि डडपॉर्जट के एिज में ललीयररगं 
मेंबर द्िारा दी गई बैंक गारंटी के आह्िान स े उत्पन्न होने िाली आय, र्ललयररगं 
कॉरपोरेशन द्िारा आहूि ककए जाने पर, र्ललयररगं मेंबर के डडपॉर्जट के टहस्से के रूप 
में एलसपोज़र आटद के उद्दे्य से नहीं धगना जाएगा। ., जब िक कक समाशोधन 
सदस्य संबंधधि प्राधधकारी द्िारा समय-समय पर लगाई गई शिों का अनुपालन नहीं 
करिा है। बैंक गारंटटयों को लागू करने स ेप्राप्ि आय को समाशोधन तनगम द्िारा 
तनपटाया जाएगा जैसा कक िह उधचि समझे। 

 
5.2  ककसी िी समाशोधन खंड का समाशोधन सदस्य उस खंड से संबंधधि समाशोधन 

तनगम के माध्यम से इस िरह के िरीके और मोड में और ऐसे तनयम और शिों और 
प्रकियाओं के अधीन हो सकिा है जो उस खंड में समाशोधन सदस्य के भलए तनधािररि 
ककए जा सकिे हैं। 

 
5.3  समाशोधन सदस्य या िो अपने माभलकाना खािे पर या अपने िाहकों की ओर से 

सौदों को साफ़ और व्यिर्स्र्ि कर सकिे हैं जब िक कक संबंधधि प्राधधकरण द्िारा 
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अन्यर्ा तनटदिष्ट नहीं ककया जािा है और ऐस ेतनयमों और शिों के अधीन होिा है जो 
प्रासंधगक प्राधधकारी समय-समय पर तनधािररि कर सकिे हैं। 

 
5.4  समाशोधन सदस्य के समाशोधन सदस्यिा अधधकार की समार्प्ि पर, समाशोधन 

तनगम के तनयमों, उप-तनयमों और वितनयमों के िहि लागू नहीं होन े िाली सिी 
सुरिा जमा और धन, समाशोधन सदस्य की कीमि पर िापस ककया जाएगा और/या 
इसे हस्िांिररि ककया जाएगा। या यह अपने कानूनी 
प्रतितनधधयों/उत्तराधधकाररयों/समनुदेभशतियों को इस िरह के तनदेश के अिाि में 
तनदेभशि करेगा। कानूनी प्रतितनधधयों/उत्तराधधकाररयों/समनुदेभशतियों का पिा लगाने के 
उद्दे्य से, संबंधधि प्राधधकरण संबंधधि व्यर्लि(ओं) द्िारा की जाने िाली कारििाई का 
ऐसा िरीका तनधािररि कर सकिा है, जैसा कक िह अपने पूणि वििेक से और 
समाशोधन तनगम के टहि में, उपयुलि समझे और उधचि। 
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अध्याय - VI 
सौदों का समाशोिि और निपटाि 

 
6.1  सौदों का समाशोिि और निपटाि 
6.1.1 समाशोधन तनगम उप-कानूनों और वितनयमों में प्रदान ककए गए सौदों को साफ़ और 

व्यिर्स्र्ि करेगा और इस िरह प्रदान ककए जाने के अलािा, कोई अन्य सौदे साफ़ 
और व्यिर्स्र्ि नहीं होंगे। 

 
6.2  सौदों की स्वीकृनि 
6.2.1 उपतनयमों और वितनयमों के प्रािधानों के अनुसार प्रासंधगक प्राधधकरण द्िारा समय-

समय पर समाशोधन खंड पर स्िीकार ककए गए सौदों के समाशोधन तनगम पर 
समाशोधन और तनपटान की अनुमति दी जाएगी। 

 
6.2.2 संबंधधि प्राधधकरण समय-समय पर प्रतििूतियों में लेन-देन तनटदिष्ट कर सकिा है, 

र्जसे उस संबंध में उपतनयमों और वितनयमों के प्रािधानों के अनुसार स्िीकार ककया 
जा सकिा है। 

 
6.2.3 प्रासंधगक प्राधधकरण एलसचेंजों को तनटदिष्ट कर सकिा है, र्जस पर समाशोधन तनगम 

द्िारा उपतनयमों और वितनयमों के प्रािधानों के अनुसार समाशोधन तनगम द्िारा 
समाशोधन और तनपटान के भलए स्िीकार ककया जा सकिा है। 

 
6.3  समाशोधन और तनपटान की शिें और आि्यकिाएं 

प्रासंधगक प्राधधकरण एलसचेंज(नों) पर ककए गए सौदों की स्िीकृति प्रदान कर सकिा 
है, बशि े प्रासंधगक प्राधधकरण द्िारा तनधािररि शिों और आि्यकिाओ ंसटहि सिी 
शिों और आि्यकिाओं को संबंधधि पिों द्िारा विधधिि पूरा ककया गया हो। 

 
6.4  सौदों के प्रवेश से इिकार 

प्रासंधगक प्राधधकरण, अपने वििेकाधधकार में, सौदों के प्रिेश को मंजूरी दे सकिा है या 
समाशोधन तनगम पर समाशोधन और तनपटान के भलए सौदों के प्रिेश को अस्िीकार 
कर सकिा है, ऐसी शिों के अधीन जो िह उधचि समझे। 
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6.5  ववलशष्ट सौदे 
प्रासंधगक प्राधधकारी, उधचि मामलों में केिल अपने वििेक से समय-समय पर 
समाशोधन तनगम के माध्यम से समाशोधन तनगम के माध्यम से समाशोधन और 
तनपटान के भलए विभशष्ट सौदों का तनणिय ले सकिा है, जो समाशोधन तनगम पर 
समाशोधन के भलए स्िीकार नहीं ककए जािे हैं या समय के भलए तनवषद्ध हैं या 
तनलंत्रबि। 
 

6.6  सौदों की स्वीकृनि का निििंबि 
प्रासंधगक प्राधधकरण ककसी िी समय समाशोधन खंड पर सौदों के प्रिेश को ऐसी 
अिधध के भलए तनलंत्रबि कर सकिा है, जैसा िह तनधािररि कर सकिा है और ऐसी 
शिों के अधीन ऐसे सौदों को बहाल कर सकिा है, जो िह उधचि समझे। 
 

6.7  सौदों के प्रवेश को वापस िेिा 
प्रासंधगक प्राधधकरण जहां आि्यक समझे ककसी िी एलसचेंज पर लेनदेन के प्रिेश की 
अनुमति िापस ले सकिा है या िो ककसी िी शिों या लेनदेन के प्रिेश की 
आि्यकिाओं या ककसी िी अन्य कारण से अनुपालन नहीं कर सकिा है। 
 

6.8  सौदों का पुि: प्रवेश 
प्रासंधगक प्राधधकरण अपने वििेक से ककसी िी एलसचेंज के सौदों को दोबारा शुरू कर 
सकिा है र्जन्हें पहले िापस ले भलया गया है। 
 

6.9  समाशोिि और निपटाि 
तनपटान समाशोधन सदस्यों या प्रतििाधगयों द्िारा प्रिािी ककया जाएगा, जैसा िी 
मामला हो, समय-समय पर संबंधधि प्राधधकरण द्िारा तनटदिष्ट िरीके और प्रकिया में 
हो सकिा है। 
 

6.10  निपटाि अिंनिमिा 
6.10.1 ककसी सौदे के संबंध में िुगिान और तनपटान समय-समय पर जारी ककए गए 

पररपत्रों में संबंधधि प्राधधकारी द्िारा तनटदिष्ट नेटटगं या सकल प्रकिया के अनुसार 
तनधािररि ककया जाएगा। 
 

6.10.2 सौदे के संबंध में िुगिान और तनपटान अंतिम, अपररिििनीय और समाशोधन 
सदस्यों और घटकों पर बाध्यकारी होगा। 
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6.10.3 उप-तनयम 5.1 और 8.13 पर प्रतिकूल प्रिाि डाले त्रबना, जब कोई समझौिा अंतिम 
और अपररिििनीय हो जािा है, िो समाशोधन तनगम का अधधकार समाशोधन सदस्य 
या घटक द्िारा योगदान ककए गए ककसी िी संपार््ििक या जमा या मार्जिन को 
उपयुलि करने का है, जैसा िी मामला हो, इन उपतनयमों के अनुसार इसके तनपटान 
या अन्य दातयत्िों के प्रति उलि समाशोधन सदस्य या घटक के णखलाफ ककसी िी 
अन्य दातयत्ि या दािे पर प्रार्भमकिा दी जाएगी, जैसा िी मामला हो। 
 

6.10.4 शंकाओं को दरू करने के भलए, यह घोवषि ककया जािा है कक उपरोलि उपतनयम 
6.10.1 में उर्ल्लणखि तनपटान, चाहे िह सकल या शुद्ध हो, अंतिम और 
अपररिििनीय है, जैसे ही इस िरह के तनपटान के पररणामस्िरूप देय धन या 
प्रतििूतियां समाप्ि हो जािी हैं। यह तनधािररि ककया जािा है कक इस िरह के पैसे या 
प्रतििूतियों का िास्िि में िुगिान ककया गया है या नहीं। 

 
6.10.5 उपरोलि उप-तनयम 6.10.1 के प्रयोजन के भलए, "नेटटगं" का अर्ि समाशोधन तनगम 

द्िारा शुद्ध िुगिान या समाशोधन सदस्यों या प्रतििाधगयों के वििरण दातयत्िों का 
तनधािरण या परस्पर दातयत्िों या दािों का समायोजन या समायोजन करके होिा है। 
समाशोधन तनगम द्िारा समार्प्ि से उत्पन्न होने िाले दािों और दातयत्िों सटहि 
प्रतििूतियों की खरीद और त्रबिी, ऐसी पररर्स्र्तियों में, जैसा कक समाशोधन तनगम 
िविष्य की िारीख में तनपटान के भलए स्िीकार ककए गए सौदों के उपतनयमों में 
तनटदिष्ट कर सकिा है, िाकक केिल एक शुद्ध दािे की मांग की जाए, या शुद्ध 
दातयत्ि बकाया हो। 

6.10.6 शंकाओं को दरू करने के भलए, यह घोवषि ककया जािा है कक उपरोलि उपतनयम 
6.10.5 में संदभििि समाशोधन तनगम द्िारा समार्प्ि से उत्पन्न होने िाले दािों और 
दातयत्िों का अर्ि उन दािों और दातयत्िों से िी होगा जो अनुबंध के अनुसार बंद ककए 
गए सौदों से उत्पन्न होिे हैं। ये उपतनयम। 

 
6.10.7 उप-तनयम 6.10.2 और 6.10.3 के प्रयोजन के भलए, 'संविधान' शब्द में प्रतििागी 

शाभमल है। 
 
6.11  समाशोिि निगम का अधिकार 

समाशोधन तनगम का अधधकार अपने समाशोधन सदस्यों और/या प्रतििाधगयों से, 
जैसा िी मामला हो, उनके समाशोधन और तनपटान कायों के तनििहन से उत्पन्न होन े
िाली बकाया राभश, संपार््ििक, जमा और समाशोधन सदस्यों की संपवत्त से और/या 
प्रतििाधगयों को, जैसा िी मामला हो, समाशोधन सदस्यों और/या प्रतििाधगयों, जैसा 
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िी मामला हो, के ककसी अन्य दातयत्ि या उनके णखलाफ दािे पर प्रार्भमकिा दी 
जाएगी। 

 
6.12  अिुबिंि की गोपिीयिा 
6.12.1 यहां प्रदान ककए गए को छोड़कर, समाशोधन सदस्य और/या प्रतििाधगयों, जैसा िी 

मामला हो, उपतनयमों और वितनयमों में प्रदान ककए गए अनुसार वििरण और/या 
िुगिान प्राप्ि करना माना जाएगा, िले ही कोई प्रत्यि अनुबंध मौजूद न हो। उनके 
बीच, जैसा िी मामला हो, वििेिाओं और खरीदारों या उधारदािाओं और उधारकिािओं 
के रूप में एक दसूरे के सार् अनुबंध करने के भलए। 

 
6.12.2 उन मामलों में जहां समाशोधन तनगम या िो आम िौर पर या विशेष रूप से 

तनटदिष्ट कर सकिा है, समाशोधन सदस्य और/या प्रतििाधगयों, जैसा िी मामला हो, 
वििरण देना और प्राप्ि करना और उपतनयमों और वितनयमों में प्रदान ककए गए धन 
का िुगिान करना और प्राप्ि करना माना जाएगा। , इस बाि के बािजूद कक उनके 
बीच कोई सीधा अनुबंध मौजूद नहीं है, वििेिा और खरीदार के रूप में या 
उधारकिािओं और उधारदािाओं के रूप में, जैसा िी मामला हो, र्ललयररगं कॉरपोरेशन 
के सार् पूणि नोिेशन के माध्यम से अनुबंध करने के भलए, और र्ललयररगं के 
उद्दे्य के भलए सदस्यों को वििररि करन ेऔर प्राप्ि करने के रूप में उनके बीच 
और तनपटान; बशिे आगे कक ऐसी र्स्र्ति में डडलीिरी करने िाले और प्राप्ि करन े
िाले सदस्य के अधधकार और देनदाररयां इससे प्रिाविि नहीं मानी जाएंगी और 
समाशोधन तनगम दस्िािेजों के शीषिक, स्िाभमत्ि, िास्िविकिा, तनयभमििा और 
िैधिा के संबंध में र्जम्मेदार नहीं होगा। वििररि या प्राप्ि ककया गया और वििरण 
करने िाले और प्राप्ि करने िाले सदस्यों को होने िाली ककसी िी हातन और/या िति 
की र्स्र्ति में उपतनयमों और वितनयमों के प्रािधानों के अनुसार तनपटा जाएगा। 

 
6.13   समाशोिि और निपटाि की व्यवस्था 
6.13.1 सौदों का समाशोधन और तनपटान समाशोधन सदस्यों और/या प्रतििाधगयों द्िारा 

प्रिाविि होगा, जैसा कक मामला हो सकिा है, ऐसी व्यिस्र्ाओं, प्रणाभलयों, एजेंभसयों 
या प्रकियाओं को अपनाकर और उनका उपयोग करके, जैसा कक संबंधधि प्राधधकरण 
द्िारा समय-समय पर तनधािररि या तनटदिष्ट ककया जा सकिा है। समय। उपरोलि की 
व्यापकिा पर प्रतिकूल प्रिाि डाले त्रबना, प्रासंधगक प्राधधकरण समय-समय पर ऐसी 
अभिरिा, तनिेपागार और अन्य सेिाओं को समाशोधन सदस्यों और उनके घटकों 
और/या प्रतििाधगयों द्िारा गोद लेने और उपयोग करने के भलए तनधािररि या तनटदिष्ट 
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कर सकिा है, जैसा िी मामला हो, सुविधा प्रदान करने के भलए समाशोधन और 
तनपटान व्यिस्र्ा या प्रणाली का सुचारू संचालन। 

 
6.13.2 अन्यर्ा प्रदान ककए जाने के अलािा, समाशोधन तनगम द्िारा समाशोधन और 

तनपटान कायि ककया जा सकिा है, या यह ऐसे कायों को आउटसोसि करने के उद्दे्य 
से प्रासंधगक प्राधधकरण द्िारा पहचाने गए मान्यिा प्राप्ि समाशोधन तनगम जैसी 
ककसी एजेंसी की सहायिा ले सकिा है। 

 
6.13.3 उप-तनयमों और वितनयमों में स्पष्ट रूप से अन्यर्ा प्रदान ककए गए को छोड़कर, 

जब तनधधयों और प्रतििूतियों को समाशोधधि ककया जािा है और/या तनधािररि 
व्यिस्र्ा के िहि तनपटान ककया जािा है, िो तनपटान की र्जम्मेदारी पूरी िरह स े
अनुबंध और/या संबंधधि समाशोधन सदस्यों के प्रतिपिों पर होगी और / या 
प्रतििाधगयों, जैसा िी मामला हो, और समाशोधन तनगम समाशोधन सदस्यों और / 
या प्रतििाधगयों के सामान्य एजेंट के रूप में कायि करेगा, जैसा कक मामला हो सकिा 
है, प्रतििूतियों को प्राप्ि करने या देने के भलए और धन प्राप्ि करने और िुगिान 
करने के भलए, त्रबना खचि ककए एक प्रमुख के रूप में कोई दातयत्ि या दातयत्ि। 

 
6.14  समाशोिि के लिए पररचािि पैरामीटर 
6.14.1 संबंधधि प्राधधकरण समाशोधन तनगम के माध्यम से सौदों के समाशोधन के संबंध में 

समय-समय पर पररचालन मापदंडों का तनधािरण और घोषणा कर सकिा है, र्जसका 
समाशोधन सदस्य और/या प्रतििाधगयों, जैसा िी मामला हो, पालन करेंगे। 

 
6.14.2 पररचालन मापदंडों में, अन्य बािों के सार्, शाभमल हो सकिे हैं: 

(ए) समाशोधन सीमा की अनुमति है र्जसमें तनिल मूल्य और पूंजी पयािप्ििा 
मानदंडों के संदिि में समाशोधन सीमा शाभमल हो सकिी है; 

(बी) समाशोधन मात्रा और सीमाएं र्जस पर समाशोधन तनगम को सूधचि करने के 
भलए समाशोधन सदस्यों और/या प्रतििाधगयों के भलए, जैसा िी मामला हो, 
आि्यक होगा; 

(सी) विभिन्न बंदोबस्ि प्रकारों के भलए ढेरों का तनधािरण; 
(डी) अन्य मामले जो समाशोधन सदस्यों और जनिा के व्यापक टहि को ध्यान में 

रखिे हुए सौदों के समाशोधन के सुचारू संचालन को प्रिाविि कर सकिे हैं; 
(ई) ककसी विशेष प्रकार के समाशोधन सदस्य और/या प्रतििाधगयों के भलए अनुमि 

प्रकार के सौदों का तनधािरण करना, जैसा िी मामला हो, और सुरिा में लेनदेन 
के भलए; 
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(एफ) भसस्टम डडजाइन, यूजर इंफ्रास्ट्रलचर और भसस्टम ऑपरेशन सटहि र्ललयररगं 
एंड सेटलमेंट भसस्टम के कायाित्मक वििरण का तनधािरण। 

 
6.15   समाशोिि घिंटे 
6.15.1 समाशोधन तनगम के विभिन्न समाशोधन खंडों में सौदों के समाशोधन और तनपटान 

के घंटे ऐसे होंगे जो संबंधधि प्राधधकारी द्िारा समय-समय पर िय ककए जा सकिे हैं। 
प्रासंधगक प्राधधकारी समय-समय पर एक समाशोधन खंड और/या विभिन्न समाशोधन 
खंडों में विभिन्न प्रकार के सौदों के भलए समाशोधन घंटे तनटदिष्ट कर सकिे हैं। 

 
6.15.2 संबंधधि प्राधधकारी एक कैलेंडर िषि में छुट्टटयों के रूप में टदनों की संख्या िय कर 

सकिे हैं और ऐसी छुट्टटयों की सूची समाशोधन सदस्यों और/या प्रतििाधगयों को 
घोवषि कर सकिे हैं, जैसा िी मामला हो। संबंधधि प्राधधकारी, समय-समय पर इस 
प्रकार तनधािररि ककसी िी अिकाश को बदल या रद्द कर सकिा है। प्रासंधगक 
प्राधधकरण छुट्टटयों के अलािा या इसके अलािा अन्य टदनों में समाशोधन और 
तनपटान कायों को तनलंत्रबि कर सकिा है। 

 
6.16   प्रनििूनियों और निधियों का वविरि 
6.16.1 सिी प्रतििूतियों की सुपुदिगी और तनपटान और सिी सौदों के संबंध में िुगिान उस 

िरीके से और ऐसे स्र्ान (स्र्ानों) पर होगा जैसा कक समय-समय पर संबंधधि 
प्राधधकारी द्िारा तनधािररि ककया जा सकिा है। 

 
6.16.2 प्रतििूतियों आटद के वििरण के भलए मानदंड और प्रकियाएं, समय-समय पर 

संबंधधि प्राधधकरण द्िारा तनधािररि की जाएंगी। 
 
6.16.3 वििाटदि सुपुदिगी तनधािररि करने के भलए आि्यकिाएं और प्रकियाएं और उपाय, 

वििाद को हल करने की प्रकिया और प्रणाली या सुपुदिगी में दोष या ऐसी सुपुदिगी के 
पररणाम या उनका समाधान, इन उपतनयमों और वितनयमों के अधीन, जैसा कक 
तनधािररि ककया जाएगा समय-समय पर संबंधधि प्राधधकारी। 

 
6.17   लिोक्जिंग आउट 
6.17.1 समाशोधन और तनपटान के भलए स्िीकार ककया गया एक सौदा समाशोधन सदस्य 

और/या प्रतििाधगयों की विफलिा पर बंद हो सकिा है, जैसा कक मामला हो सकिा है, 
वििरण, िुगिान और सौदों के तनपटान से संबंधधि ककसी िी प्रािधान का पालन 
करने या ककसी िी विफलिा पर उन तनयमों और शिों को पूरा करने के भलए र्जनके 
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अधीन सौदा ककया गया है, या ऐसी अन्य पररर्स्र्तियाँ जो संबंधधि प्राधधकारी समय-
समय पर तनटदिष्ट कर सकिे हैं। र्ललयररगं कॉपोरेशन द्िारा सौदे को इस िरह से, 
ऐसी समय सीमा के िीिर और ऐसी शिों और प्रकियाओं के अधीन बदं ककया जा 
सकिा है जो संबंधधि प्राधधकारी समय-समय पर तनधािररि कर सकिे हैं। 

 
पूििगामी की व्यापकिा पर प्रतिकूल प्रिाि डाले त्रबना, संबंधधि प्राधधकरण, अन्य बािों 
के सार्-सार्, एक समाशोधन सदस्य या प्रतििाधगयों के णखलाफ खरीद या त्रबिी 
करके सौदों को बंद कर सकिा है, जैसा कक मामला हो सकिा है, जो देय तिधर् पर 
अपने समाशोधन और तनपटान दातयत्िों को पूरा करने में विफल रहिे हैं। तिधर् या 
कोई अन्य दातयत्ि, और इस िरह के समापन के पररणामस्िरूप होने िाली ककसी िी 
हातन, िति या कमी का िुगिान ऐस ेसमाशोधन सदस्यों या प्रतििाधगयों द्िारा ककया 
जाएगा, जैसा िी मामला हो। 

 
6.18  प्रनििूनियों का उिार 
6.18.1 उप-तनयम 6.17 में तनटहि कुछ िी होने के बािजूद, तनयि िारीख पर तनटदिष्ट 

प्रतििूतियों की डडलीिरी को पूरा करने के भलए डडलीिररगं र्ललयररगं सदस्य/प्रतििागी 
की विफलिा की र्स्र्ति में, यटद आि्यक हो, िो समाशोधन तनगम इसके द्िारा 
तनटदिष्ट प्रतििूतियों को उधार ले सकिा है ऐसे वििरण समाशोधन सदस्य/प्रतििागी 
की ओर से इस िरह से, ऐसी समय सीमा के िीिर और ऐसी शिों और प्रकियाओं के 
अधीन जो प्रासंधगक प्राधधकारी समय-समय पर तनधािररि कर सकिे हैं, और उन्हें 
प्राप्ि करने िाले सदस्य (सदस्य)/प्रतििागी (ओं) को वििररि करें वििरण पूरा करें। 
वििरण करने िाले सदस्य/प्रतििागी संबंधधि प्राधधकरण द्िारा तनधािररि समय के 
िीिर संबंधधि प्राधधकरण द्िारा तनधािररि शुल्क और शुल्क के सार् तनटदिष्ट 
प्रतििूतियों को िापस कर देंगे। 

 
6.18.2 डडलीिर करने िाले सदस्य/प्रतििागी द्िारा तनधािररि समय के िीिर र्ललयररगं 

कॉपोरेशन द्िारा अपनी ओर से उधार ली गई प्रतििूतियों को िापस करन ेमें विफल 
होने की र्स्र्ति में, र्ललयररगं कॉरपोरेशन डडलीिर करने िाले सदस्य/प्रतििागी की 
ओर से प्रतििूतियों को खरीदेगा और प्रासंधगक प्राधधकारी द्िारा तनधािररि विधध और 
इस िरह के वििरण सदस्य / प्रतििागी स ेऐसी अन्य फीस और शुल्कों के सार्-सार् 
संबंधधि प्राधधकरण द्िारा तनधािररि की जाने िाली राभश की िसूली कर सकिे हैं। 

 
6.18.3 यटद समाशोधन तनगम ऐसे उधार देने िाले सदस्य/प्रतििागी की ओर से िापस की 

जाने िाली प्रतििूतियों को खरीदने में विफल रहिा है, िो समाशोधन तनगम 
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प्रतििूतियों के संबंध में उस सीमा िक बंद कर सकिा है, र्जस सीमा िक यह नही ं
ककया जा सकिा है। प्रासंधगक प्राधधकारी द्िारा तनधािररि िरीके से खरीदा गया और 
ऐसे वििरण सदस्य/प्रतििागी से इस िरह के समापन की राभश और शुल्क िसूल 
करना। 

 
6.19  दानयत्वों को पूरा करिे में ववफििा 

समाशोधन सदस्य या एक प्रतििागी की र्स्र्ति में, जैसा िी मामला हो, स्िीकृि सौदों 
के समाशोधन और तनपटान संचालन से उत्पन्न होने िाली समाशोधन तनगम के भलए 
अपने दातयत्िों को पूरा करने में विफल होने पर, संबंधधि प्राधधकरण इस िरह के 
ब्याज लगा सकिा है, इस िरह के दंड और जुमािना लगा सकिा है और समाशोधन 
सदस्य या प्रतििागी के विरुद्ध समय-समय पर तनधािररि अनुशासनात्मक कारििाई 
करें। कोई िी अनुशासनात्मक कारििाई जो संबंधधि प्राधधकरण उपरोलि के अनुसार 
करिा है, समाशोधन सदस्य या समाशोधन तनगम के प्रतििागी के दातयत्िों को 
प्रिाविि नहीं करेगा या कोई उपाय र्जसके भलए समाशोधन तनगम ऐसे समाशोधन 
सदस्य या प्रतििागी के णखलाफ लागू कानून के िहि हकदार हो सकिा है . 
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अध्याय-VII 
समाशोिि सदस्यों द्वारा व्यवहार 

7.1  िेिाधिकार 
समाशोधन तनगम द्िारा समाशोधन और तनपटान के भलए स्िीकार ककए गए सिी 
सौदों को विशेष रूप से मुंबई शहर में दजि ककया गया माना जाएगा और मुंबई में 
अदालिों के पास ऐसे सौदों के संबंध में विशेष अधधकार िेत्र होगा, जब िक कक 
अन्यर्ा स्पष्ट रूप से प्रदान नहीं ककया जािा है। संबंधधि प्राधधकरण। 

 
7.2  साक्ष्य के लिए ररकॉडष 

समाशोधन तनगम के ररकॉडि के रूप में एक कें िीय प्रसंस्करण इकाई या प्रसंस्करण 
इकाइयों या कंप्यूटर प्रसंस्करण इकाइयों के एक समूह द्िारा या ककसी अन्य िरीके स े
बनाए रखा जािा है, समाशोधन तनगम के माध्यम से मंजूरी और िय ककए गए ककसी 
िी सौदे के संबंध में सहमि और प्रामाणणक ररकॉडि का गठन करेगा। समाशोधन 
तनगम के घटकों और समाशोधन सदस्य के बीच या समाशोधन तनगम के समाशोधन 
सदस्यों के बीच या समाशोधन सदस्यों और समाशोधन तनगम के बीच या समाशोधन 
सदस्य और सहिागी या सहिाधगयों के बीच ककसी िी वििाद या दािे की र्स्र्ति में 
se या सौदे के समाशोधन और तनपटान के संबंध में प्रतििागी और समाशोधन तनगम 
के बीच, समाशोधन तनगम द्िारा बनाए गए ररकॉडि िैध और अंतिम साक्ष्य का गठन 
करेंगे। 

 
7.3  समाशोिि सदस्य केवि सौदों के लिए पि 

जब िक समाशोधन तनगम द्िारा अन्यर्ा प्रदान नहीं ककया जािा है, समाशोधन 
तनगम अपने स्ियं के समाशोधन सदस्यों के अलािा ककसी अन्य व्यर्लि को सौदा 
करने के भलए पाटटियों के रूप में मान्यिा नहीं देिा है। प्रत्येक समाशोधन सदस्य सौदे 
की उधचि पूति ि के भलए और समाशोधन तनगम के भलए उत्तरदायी है जैसा कक संबंधधि 
प्राधधकरण द्िारा तनटदिष्ट ककया जा सकिा है, चाहे ऐसा सौदा समाशोधन सदस्य के 
प्रिाि में हो या ककसी घटक के कारण हो। 

 
7.4  नियमों, उपनियमों और ववनियमों के अिीि सिी सौदे 

सिी सौदे समाशोधन तनगम के तनयमों, उप-तनयमों और वितनयमों के अधीन ककए 
जाएंगे और ऐसे तनयम, वितनयम और उप-तनयम ऐसे सिी सौदों के तनयमों और शिों 
का एक टहस्सा बनेंगे। सौदे प्रासंधगक प्राधधकरण द्िारा समाशोधन तनगम के तनयमों, 
उप-तनयमों और वितनयमों द्िारा उसमें तनटहि शर्लियों के प्रयोग के अधीन होंगे। 
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7.5   स्वीकृि सौदों की अिुल्ििंघिीयिा 

1) र्ललयररगं कॉरपोरेशन के उपतनयमों, तनयमों और वितनयमों के अधीन रेपो में 
ककए गए सिी लेनदेन अनुलंघनीय होंग ेऔर र्ललयररगं कॉरपोरेशन के उपतनयमों, 
तनयमों और वितनयमों के अनुसार समाशोधन और तनपटान ककए जाएंगे। 

2) उपरोलि खंड (1) में तनटहि ककसी िी बाि के बािजूद, र्ललयररगं कॉरपोरेशन, 
इस बाजार में सदस्यों/िाहकों के टहिों की रिा के भलए और बाजार के उधचि 
वितनयमन के भलए, अचानक घटनाओं के कारण या ककसी िी र्स्र्ति में सौदे को 
रद्द कर सकिा है। ककसी िी समय यटद संबंधधि प्राधधकारी भलणखि रूप में दजि 
ककए जाने िाले कारणों से संिुष्ट है कक ऐसा सौदा धोखाधड़ी, िौतिक गलिी, 
गलि बयानी या बाजार हेरफेर या मूल्य हेरफेर और इसी िरह से दवूषि है। 

3) उपरोलि खंड (1) और (2) के अनुसार ककया गया कोई िी विलोपन अंतिम होगा 
और सौदा करने िाले पिों पर बाध्यकारी होगा। 

 
7.6  प्रनिनिधि समाशोिि सदस्यों द्वारा सौदे 

समाशोधन सदस्य प्रासंधगक प्राधधकरण की पूिि अनुमति के सार् एक तनटदिष्ट अिधध 
के भलए अपने प्रतितनधध के रूप में कायि करने के भलए एक अन्य समाशोधन सदस्य 
को अधधकृि कर सकिा है। 

 
7.6  िनिपूनि ष 

समाशोधन तनगम समाशोधन सदस्य या समाशोधन सदस्य के नाम पर कायि करन े
िाले ककसी िी व्यर्लि की ककसी िी गतिविधध के भलए उत्तरदायी नहीं होगा, चाहे िह 
अधधकृि हो या नहीं या प्रतििागी की ककसी िी गतिविधध के भलए, र्जसमें समाशोधन 
तनगम के माध्यम से समाशोधधि और तनपटाए गए सौदे शाभमल हैं। और उपतनयमों 
और वितनयमों में प्रदान ककए गए को छोड़कर और उस सीमा िक। 
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अध्याय -VIII 
माक्जषि और सिंपाक््वषक 

8.1   माक्जषि आव्यकिाएिं 
8.1.1 संबंधधि प्राधधकरण समय-समय पर मार्जिन की आि्यकिाओं को तनधािररि कर 

सकिा है, र्जसमें र्ललयररगं कॉपोरेशन और र्ललयररगं सदस्य और/या प्रतििागी के 
रूप में ललीयररगं कॉपोरेशन और र्ललयररगं सदस्य और/या प्रतििागी के माध्यम स े
र्ललयर ककए गए सौदों के भलए अधिम आधार पर मार्जिन (िीएआर मार्जिन सटहि) 
के संिह का िरीका शाभमल है। मामला हो सकिा है, इस िरह के मार्जिन को ऐसी 
िारीख से पूििििी शिि के रूप में प्रस्िुि करेगा जो र्ललयररगं कॉपोरेशन द्िारा 
तनटदिष्ट ककया जा सकिा है। 

 
8.1.2 प्रत्येक समाशोधन सदस्य और/या प्रतििागी, जैसा िी मामला हो, का ऐसे स्िरों पर 

और ऐसी अिधधयों के दौरान मार्जिन बनाए रखने का तनरंिर दातयत्ि है, जैसा कक 
समाशोधन तनगम द्िारा समय-समय पर तनधािररि ककया जा सकिा है। ललीयररगं 
मेंबर और/या पाटटिभसपेंट, जैसा िी मामला हो, द्िारा जमा और मेंटेन ककए जाने िाले 
मार्जिन में से, र्ललयररगं मेंबसि द्िारा अपने खािे में और उनके सदस्यों या 
प्रतििाधगयों की ओर से जमा ककए गए मार्जिन, जैसा िी मामला हो, या ककसी 
एलसचेंज के टे्रडडगं सदस्यों को र्ललयररगं कॉपोरेशन द्िारा इस िरह से अलग ककया 
जाएगा जैसा कक िह उधचि समझे। 

 
8.2   माक्जषि का रूप 

उप-तनयमों और वितनयमों के िहि, समाशोधन सदस्य और/या प्रतििागी, जैसा िी 
मामला हो, द्िारा प्रदान ककया जाने िाला मार्जिन नकद में होगा। प्रासंधगक प्राधधकारी 
अपने वििेक से और ऐस ेतनयमों और शिों पर, जैसा िह उधचि समझे, जमा रसीदें, 
बैंक (बैंकों) की गारंटी या उसके द्िारा अनुमोटदि ऐसी प्रतििूतियों को मार्जिन के रूप 
में स्िीकार कर सकिा है। जमा रसीदों, बैंक गारंटी/ओं, इसके द्िारा अनुमोटदि 
प्रतििूतियों जैसे नकदी के ककसी िी विकल्प को धगरिी रखा गया और/या दृर्ष्टबंधक 
माना जाएगा जैसा िी मामला समाशोधन तनगम के पि में हो सकिा है। 
 

8.3   माक्जषि की मािा 
 समाशोधन सदस्य और/या सहिागी, जैसा िी मामला हो, प्रतििूति के रूप में मार्जिन 

जमा करने िाले को हमेशा उसका मूल्य बनाए रखना चाटहए िाकक िह ऐसे 
समाशोधन सदस्य द्िारा जमा ककए जाने िाले मार्जिन की मात्रा से कम न हो और/ 
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या प्रतििागी, जैसा िी मामला हो। ऐसी प्रतििूतियों का मूल्य मार्जिन के स्िर से 
नीचे जाने की र्स्र्ति में, ऐसे समाशोधन सदस्य और/या प्रतििागी, जैसा िी मामला 
हो, प्रासंधगक प्राधधकारी की संिुर्ष्ट के भलए और सुरिा प्रदान करेगा। ऐसे समाशोधन 
सदस्य और/या प्रतििागी द्िारा प्रदान की गई अतिररलि सुरिा के मूल्य को 
तनधािररि करने के भलए संबंधधि प्राधधकारी अकेले हकदार होंगे। 

 
8.4   माक्जषि समाशोिि निगम द्वारा िाररि ककया जाएगा 
 मार्जिन समाशोधन तनगम द्िारा आयोर्जि ककया जाएगा और जब ऐसा मार्जिन बैंक 

जमा रसीदों और/या प्रतििूतियों के रूप में होिा है, िो ऐसी जमा रसीदें और/या 
प्रतििूतियां ऐसे व्यर्लि/रेि/या संरिक और/या को स्र्ानांिररि की जा सकिी हैं। 
समाशोधन तनगम द्िारा अनुमोटदि ऐसी अन्य संस्र्ा। सिी मार्जिन जमा या िो 
समाशोधन तनगम, अनुमोटदि व्यर्लियों और/या अभिरिक द्िारा, जैसा िी मामला 
हो, समाशोधन तनगम के भलए और समाशोधन सदस्य या प्रतििागी के ककसी िी 
अधधकार के त्रबना समाशोधन तनगम के खािे में, जैसा िी मामला हो, द्िारा 
आयोर्जि ककया जाएगा। , इस िरह के मार्जिन या ऐसे अधधकृि व्यर्लियों / संरिक 
को जमा करने के भलए समाशोधन तनगम द्िारा इस िरह के वििेक के प्रयोग पर 
सिाल उठाने के भलए। 

 
8.5   सिंपाक््वषक 
8.5.1 संबंधधि प्राधधकरण समय-समय पर समाशोधन सदस्यों या प्रतििाधगयों द्िारा 

समाशोधन तनगम के सार् संपार््ििक जमा करने की आि्यकिाओं को तनधािररि कर 
सकिा है िाकक ऐसे संपार््ििक के विरुद्ध उपतनयमों और वितनयमों के िहि अपन े
स्ियं के / उनके घटकों या प्रतििाधगयों के उधार दातयत्िों को सुरक्षिि ककया जा 
सके। 

8.5.2 समाशोधन तनगम समय-समय पर पात्र प्रतििूतियों को तनटदिष्ट कर सकिा है जो 
समाशोधन सदस्य या प्रतििागी, जैसा िी मामला हो, संपार््ििक के रूप में प्रदान कर 
सकिे हैं। 
 

8.5.3 समाशोधन तनगम समाशोधन सदस्यों या प्रतििाधगयों द्िारा जमा ककए गए ऐसे 
संपार््ििक का मूल्यांकन कर सकिा है और हेयरकट के आिेदन के बाद उस मूल्य पर 
पहंुचेगा र्जस िक समाशोधन सदस्य या प्रतििाधगयों का रेपो लेनदेन में जोणखम हो 
सकिा है। समाशोधन तनगम समाशोधन सदस्यों और/या उनके घटकों के बकाया पदों 
का समर्िन करने के भलए संपार््ििक मूल्य की पयािप्ििा सुतनर््चि करने के भलए 
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तनयभमि रूप से और टदन के अंि में, जब िी आि्यक हो, संपार््ििक इंट्रा-डे का 
माकि -टू-माकेट मूल्यांकन कर सकिा है। प्रतििाधगयों, जैसा िी मामला हो। 
 

8.5.4 समाशोधन तनगम समाशोधन तनगम को अधिम नोटटस देकर समाशोधन सदस्यों या 
प्रतििाधगयों को अन्य योग्य प्रतििूतियों के सार् प्रतििूतियों को िापस लेने या 
प्रतिस्र्ावपि करने की अनुमति दे सकिा है, बशिे कक ऐसी योग्य प्रतििूतियों का 
मूल्य इस शिि के अधीन हो कक ऐसी तनकासी या प्रतिस्र्ापन के बाद शेष संपार््ििक 
समाशोधन सदस्यों और/या उनके या घटकों या प्रतििाधगयों, जैसा िी मामला हो, के 
बकाया पदों को किर करने के भलए पयािप्ि है। 
 

8.5.5 समाशोधन तनगम संबंधधि समाशोधन सदस्यों या प्रतििाधगयों को पात्र प्रतििूतियों के 
कूपन और/या मूलधन के मोचन का िुगिान कर सकिा है, जैसा िी मामला हो, 
समाशोधन तनगम द्िारा प्राप्ि होने पर शेष पात्र का मूल्य प्रदान करिा है प्रतििूतियाँ 
संबंधधि समाशोधन सदस्यों या प्रतििाधगयों के बकाया पदों के मूल्य के बराबर या 
उससे अधधक होंगी, जैसा िी मामला हो। 

 
8.6   माक्जषि पर ग्रहिाधिकार 
 समाशोधन सदस्य या प्रतििागी, जैसा िी मामला हो, द्िारा िुगिान या जमा ककया 

गया नकद या उसका विकल्प, मार्जिन के रूप में समाशोधन तनगम के कारण सिी 
राभशयों के भलए प्रर्म और सिोपरर िहणाधधकार के अधीन होगा। समाशोधन सदस्य 
या प्रतििागी के णखलाफ अन्य सिी दािों की प्रार्भमकिा में मार्जिन उपलब्ध होगा, 
जैसा कक मामला हो सकिा है, तनयमों, उपतनयमों और तनयमों के अधीन ककए गए 
ककसी िी सौदे से उत्पन्न होने िाले या आकर्स्मक दातयत्िों की पूति ि के भलए। 
समाशोधन तनगम के वितनयम या उसके अनुसरण में ककया गया कोई िी कायि। 

 
8.7   सिंपाक््वषक पर ग्रहिाधिकार 
 समाशोधन सदस्य या प्रतििागी द्िारा जमा की गई पात्र प्रतििूतियां, जैसा िी 

मामला हो, संपार््ििक के रूप में समाशोधन तनगम को समाशोधन सदस्य या 
प्रतििागी, जैसा िी मामला हो, के कारण सिी राभशयों के भलए प्रर्म और सिोपरर 
िहणाधधकार के अधीन होगा। समाशोधन सदस्य या प्रतििागी के णखलाफ अन्य सिी 
दािों के भलए संपार््ििक उपलब्ध होगा, जैसा कक मामला हो सकिा है, अपने दातयत्िों 
और देनदाररयों की उधचि पूति ि के भलए या तनयमों, उपतनयमों के अधीन ककए गए 
ककसी िी सौदे से उत्पन्न होने िाली देनदाररयों के भलए उपलब्ध होगा। समाशोधन 
तनगम के वितनयम या उसके अनुसरण में ककया गया कोई िी कायि। 
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8.8   दानयत्वों को पूरा करिे में ववफििा के लिए उपयोधगिा 
 इन उप-तनयमों और वितनयमों में प्रदान ककए गए ऐसे सौदों के समाशोधन और 

तनपटान संचालन से उत्पन्न समाशोधन सदस्य या प्रतििागी समाशोधन तनगम के 
भलए अपने दातयत्िों को पूरा करने में विफल होने की र्स्र्ति में, संबंधधि प्राधधकरण 
िुगिान की गई ककसी िी राभश का उपयोग करने का हकदार होगा। समाशोधन 
सदस्य या प्रतििागी द्िारा, जैसा िी मामला हो, समाशोधन तनगम को या िो 
मार्जिन, जमा, सुरिा या संपार््ििक के रूप में या ककसी अन्य रूप में या समाशोधन 
तनगम द्िारा समाशोधन के उद्दे्य से रखे गए ककसी अन्य िुगिान के रूप में और 
उप-तनयम 9.11 के अधीन ऐसे समाशोधन सदस्य के सौदों का तनपटान। 

 
8.9   माक्जषि आव्यकिाओिं की चोरी निवषद्ि है 
 समाशोधन सदस्य उपतनयमों और वितनयमों के िहि तनधािररि मार्जिन आि्यकिाओ ं

से बचने या सहायिा करने के उद्दे्य से प्रत्यि या अप्रत्यि रूप से ककसी 
समझौिे/व्यिस्र्ा में प्रिेश नहीं करेगा या ककसी िी िरीके को नहीं अपनाएगा। 

 
8.10  माक्जषि का िुगिाि करिे में ववफििा पर निििंबि 
 यटद समाशोधन सदस्य या प्रतििागी, जैसा िी मामला हो, उप-तनयमों और वितनयमों 

में अपेक्षिि मार्जिन का िुगिान करन ेमें विफल रहिा है, िो संबंधधि प्राधधकारी ऐसी 
कारििाई कर सकिा है जो िह ऐसे समाशोधन सदस्य या प्रतििागी के तनलंबन सटहि 
उपयुलि समझे। इस िरह के समाशोधन सदस्य या प्रतििाधगयों, जैसा िी मामला 
हो। 

8.11  ब्याज, िािािंश और कॉि 
8.11.1 प्राप्िकिाि सदस्य/प्रतििागी सिी कूपन, नकद बोनस, या कोई िी विशेषाधधकार जो 

खरीदी गई प्रतििूतियों, सह कूपन आटद से संबधंधि हो सकिा है, प्राप्ि करने का 
हकदार होगा। वििरण करने िाले सदस्य/प्रतििागी को ऐसे सिी कूपन और अन्य 
प्रदान करने की आि्यकिा होगी विशेषाधधकार जो बेची गई प्रतििूतियों, एलस-कूपन 
आटद से संबंधधि हो सकिे हैं। 

 
8.11.2 समाशोधन सदस्यों या प्रतििाधगयों के बीच कूपन और अन्य विशेषाधधकारों के संबंध 

में समायोजन के िरीके, मोड, सूचना आि्यकिाओं, पररिििन, तिधर् और समय 
आटद, संबंधधि प्राधधकरण द्िारा समय-समय पर तनधािररि ककए जाएंगे। उप-कानूनों 
और वितनयमों में अन्यर्ा प्रदान ककए जाने के अलािा, समाशोधन सदस्य इस िरह 
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के समायोजन को प्रिाविि करने के भलए स्ियं और उनके घटकों के बीच र्जम्मेदार 
होंगे। 
 

8.11.3 प्रतििूतियों में एक सौदे के संबंध में जो पुनतनिमािण या पुनगिठन की एक योजना के 
िहि नई या अन्य प्रतििूतियों के भलए बन जाएगा या वितनमेय होगा, वििररि करन े
िाला सदस्य/प्रतििागी संबंधधि प्राधधकरण के तनदेश के अनुसार प्राप्िकिाि 
सदस्य/प्रतििागी को वििररि करेगा। , पुनतनिमािण या पुनगिठन की ऐसी योजना के 
िहि या िो प्रतििूतियों और/या नकदी और/या अन्य प्राप्य संपवत्त के भलए अनुबंधधि 
प्रतििूतियां या समकि। 

 
8.12  समाशोिि शुल्क 

प्रासंधगक प्राधधकारी समय-समय पर समाशोधन सदस्यों या सौदों के तनपटान के संबंध 
में समाशोधन सदस्यों या प्रतििाधगयों पर लगाए जाने िाले शुल्क, शुल्क और िसूली 
तनधािररि कर सकिे हैं और ऐसे समाशोधन सदस्य या समाशोधन तनगम के 
प्रतििागी द्िारा देय ककसी िी देय राभश के संबंध में। 

 
8.13  ग्राहकों से माक्जषि और सिंपाक््वषक 

इस अध्याय VIII में तनटहि कुछ िी होन े के बािजूद, समाशोधन तनगम सीधे 
समाशोधन सदस्यों के घटकों से मार्जिन और संपार््ििक स्िीकार कर सकिा है। 
समाशोधन तनगम के सार् सीधे घटकों द्िारा मार्जिन और संपार््ििक जमा करने की 
र्स्र्ति में, इस अध्याय VIII के प्रािधान र्जसमें नुस्खे, मार्जिन और संपार््ििक का 
जमा, मार्जिन और संपार््ििक का उपयोग और तनकासी शाभमल है, ऐसे घटकों पर 
लागू होंगे जैसे कक िे रे् इस अध्याय VIII के प्रयोजन के भलए समाशोधन सदस्य। 
बशिे, पूििगामी के बािजूद, समाशोधन सदस्य मुख्य रूप से घटक के सौदों के 
समाशोधन और तनपटान के भलए र्जम्मेदार होगा और तनिािचकों के ककसी िी 
दातयत्िों के भलए समाशोधन तनगम के प्रति उत्तरदायी होगा। हालांकक, यटद अपने रेपो 
लेनदेन के समाशोधन और तनपटान के दौरान समाशोधन सदस्य के घटक से कोई 
पैसा या दातयत्ि हैं, िो समाशोधन तनगम िुगिान के भलए समाशोधन तनगम के 
सार् सीधे घटक द्िारा जमा ककए गए मार्जिन या संपार््ििक का उपयोग करने का 
हकदार होगा। समाशोधन तनगम द्िारा तनधािररि की जा सकने िाली आि्यकिाओं 
के अधीन घटक से देय ऐसे धन या दातयत्िों के भलए ऐसे समाशोधन सदस्य को। 
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अध्याय-IX 

समाशोिि करिे वािे सदस्यों और घटकों के अधिकार, किषव्य 
और दानयत्व 

 

9.1     घटकों से माक्जषि 

एक समाशोधन सदस्य को अपने घटक से उस मार्जिन की मांग करने का अधधकार 
होगा जो उसे इस िरह के घटक के भलए ककए गए व्यिसाय के संबंध में तनयमों, 
उपतनयमों और वितनयमों के िहि प्रदान करना है। समाशोधन सदस्य को यह िी 
अधधकार होगा कक िह अपने दातयत्िों को पूरा करने का िचन देने से पहले नकद में 
प्रारंभिक मार्जिन या अपने घटकों से नकदी के विकल्प की मांग कर सकिा है और 
यह तनधािररि कर सकिा है कक िाहक समाशोधन तनगम द्िारा तनटदिष्ट मार्जिन का 
िुगिान करेगा या अतिररलि मार्जिन प्रस्िुि करेगा। तनयमों, उप-तनयमों और 
वितनयमों के िहि समाशोधन सदस्य द्िारा ऐसा करने के भलए कहे जाने पर घटक 
समाशोधन सदस्य को मार्जिन का िुगिान करेगा या अतिररलि मार्जिन प्रस्िुि 
करेगा। 

 

9.2      डडफॉल्ट में घटक 

9.2.1  एक समाशोधन सदस्य प्रत्यि या अप्रत्यि रूप से ककसी ऐसे संघटक के भलए व्यापार 
नहीं करेगा जो उसकी जानकारी में ककसी अन्य समाशोधन सदस्य के भलए चूककिाि 
है, जब िक कक ऐसे संघटक ने समाशोधन सदस्य के भलए ऐसे संघटक के भलए कायि 
करने का प्रस्िाि करने के भलए संिोषजनक व्यिस्र्ा नहीं की होगी कक ऐसे संघटक 
ने या समाशोधन सदस्य के दािे का तनपटान करेगा जो इसका लेनदार है। 

 

9.2.2 एक लेनदार समाशोधन सदस्य के आिेदन पर, र्जसने तनयमों, उप-तनयमों और 
वितनयमों में प्रदान ककए गए डडफ़ॉल्ट घटक के णखलाफ अपने दािे को संदभििि ककया 
है या मध्यस्र्िा के भलए संदभििि ककया है, संबंधधि प्राधधकरण ककसी िी समाशोधन 
सदस्य के णखलाफ आदेश जारी करेगा जो उन्हें रोक रहा है डडफॉर्ल्टंग कंस्टीट्यूशन 
को ककसी िी पैसे या भसलयोररटीज को िुगिान करने या डडलीिर करने से लेकर 
लेनदार र्ललयररगं मेंबर के ललेयर से अधधक नहीं होने िाली राभश या भसलयोररटीज 
र्ललयररगं कॉरपोरेशन के तनयमों, उप-तनयमों और वितनयमों के अधीन डील के संबंध 
में डडफॉर्ल्टंग मेंबर का दािा देय या डडलीिर करने योग्य है। , कौन सी धनराभश और 
प्रतििूतियाँ समाशोधन तनगम के पास जमा की जाएँगी। इस िरह जमा ककए गए धन 
और प्रतििूतियों को मध्यस्र्िा में तनणिय के संदिि में तनपटाया जाएगा और लंत्रबि 
डडिी को संबंधधि अदालि में जमा ककया जाएगा जहां इस िरह के पुरस्कार को 
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चुनौिी देने की कायििाही शुरू की गई है, जब िक कक लेनदार समाशोधन सदस्य और 
चूककिाि घटक पारस्पररक रूप से अन्यर्ा सहमि न हों। 

 

9.3      क्लियररिंग मेंबर को स्टाम्प ड्यूटी िेिे का अधिकार 

समाशोधन सदस्य द्िारा ककए गए रेपो लेनदेन के भलए देय स्टाम्प शुल्क, हस्िांिरण 
शुल्क और अन्य शुल्क घटक द्िारा िहन ककए जाएंगे। 

 

9.4      घटक द्वारा लशकायि 

जब एक घटक द्िारा संबंधधि प्राधधकरण के पास भशकायि दजि की जािी है कक कोई 
समाशोधन सदस्य उसके तनदेशों के अनुसार प्रदशिन करने में विफल रहा है, िो 
संबंधधि प्राधधकरण भशकायि की जांच करेगा और यटद यह संिुष्ट है कक भशकायि 
उधचि है िो िह इस िरह की अनुशासनात्मक कारििाई कर सकिा है। यह समाशोधन 
सदस्य के णखलाफ उधचि लगिा है। 

9.5      समाशोिि सदस्य और घटक के बीच सिंबिंि 

इस समय लागू ककसी िी अन्य कानून के प्रति पूिाििह के त्रबना और इन उप-तनयमों 
के अधीन, समाशोधन सदस्यों और उनके घटकों के बीच परस्पर अधधकार और 
दातयत्ि ऐसे होंगे जैसा कक संबंधधि प्राधधकरण और/या तनयामक द्िारा िणणिि ककया 
जा सकिा है। समय - समय पर। 

9.6     लशकायि का निवारि 

जब एक समाशोधन सदस्य के णखलाफ एक घटक द्िारा, या संबंधधि प्राधधकारी द्िारा 
इसकी ओर से भशकायि दजि की गई है कक ऐसे समाशोधन सदस्य अपने व्यिहार में 
या अपने दातयत्िों को पूरा करने में संिोषजनक रूप से विफल रहे हैं, िो ऐसी 
भशकायि को प्राधधकरण के पास ले जाया जाएगा। समाशोधन सदस्य और 7 टदनों के 
िीिर या समय-समय पर तनयामक द्िारा तनटदिष्ट समय के िीिर भशकायि के 
अनसुलझे रहने पर, भशकायि को भशकायि तनिारण सभमति या ऐसी अन्य सभमति के 
समि भशकायि के तनिारण के भलए इस िरह की प्रकिया के अनुसार रखा जाएगा। 
समय-समय पर तनयामक द्िारा तनटदिष्ट; 

व्याख्या: 

इस उप-तनयम के प्रयोजन के भलए, "घटक" शब्द का अर्ि एक टे्रडडगं सदस्य िी होगा, 
र्जसके तनदेश पर और/या र्जसके खािे में र्ललयररगं सदस्य सौदे को मंजूरी देिा है 
और तनपटािा है। 
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9.7      चूक/ददवालियापि/ददवालियापि/ववघटि की क्स्थनि में लिोक्जिंग-आउट 

एक समाशोधन सदस्य समाशोधन तनगम से एक घटक या एक व्यापाररक सदस्य के 
खािे में सिी खुले लेनदेन को बंद करने का अनुरोध कर सकिा है, जब िह चूक 
करिा है या िह टदिाभलया हो जािा है या टदिाभलया हो जािा है या अपने लेनदारों 
के सार् या उनमें से ककसी के सार् समझौिा करने का प्रयास करिा है। या र्जसने 
कोई स्िीकारोर्लि या सूचना दी हो या इस िथ्य का संकेि टदया हो कक िह अपने 
दातयत्िों को पूरा करने में असमर्ि होगा या जो ककसी फमि के विघटन से गुजरने की 
र्स्र्ति में होगा। 

9.8      समाशोिि सदस्यों द्वारा निधियों और प्रनििूनियों को जारी करिा 
एक समाशोधन सदस्य तनधधयों और प्रतििूतियों का िुगिान इस िरह से करेगा 
िाकक तनयामक/समाशोधन तनगम द्िारा तनधािररि इस संबंध में सिी प्रासंधगक 
आि्यकिाओं का पूणि और समय पर अनुपालन सुतनर््चि ककया जा सके। 

9.9      गोपिीयिा बिाए रखी जािी चादहए 

समाशोधन तनगम घटकों के वििरण को गोपनीय रखेगा और यह कानून या ककसी 
प्राधधकरण द्िारा आि्यक के अलािा ककसी िी व्यर्लि/संस्र्ा को ऐसे वििरण का 
खुलासा नहीं करेगा। 

9.10    समाशोिि सदस्य द्वारा कुछ पदों का स्थािािंिरि 

समाशोधन तनगम स्िप्रेरणा से या ककसी तनलंत्रबि, तनष्काभसि या डडफॉल्टर समाशोधन 
सदस्य के सदस्य के आिेदन पर या ऐसे तनयमों और शिों पर, जैसा कक समाशोधन 
तनगम लागू करने के भलए उपयुलि समझे, समाशोधन सदस्य की सिी या ककसी िी 
खुली र्स्र्ति की अनुमति दे सकिा है। (चाहे स्ियं के खािे में या उसके घटक के 
कारण) या घटक को ककसी अन्य समाशोधन सदस्य को स्र्ानांिररि ककया जाना 
चाटहए जो इस िरह के खुले पदों को स्िीकार करने के भलए सहमि हो। 

9.11    देय रालश का पथृलकरि 

समाशोधन सदस्य के घटक के खािे, एक एलसचेंज के व्यापाररक सदस्य र्जनके भलए 
समाशोधन सदस्य एक समाशोधन सदस्य के रूप में कायि कर रहा है और एक 
एलसचेंज के ऐसे व्यापाररक सदस्यों के िाहकों को एक दसूरे से अलग ककया जाएगा 
और जमा राभश और संपवत्त समाशोधन सदस्य या एक घटक के डेत्रबट और िेडडट को 
ककसी अन्य घटक या समाशोधन सदस्य के िेडडट या डेत्रबट के विरुद्ध समायोर्जि 
नहीं ककया जाएगा और एक िाहक या समाशोधन सदस्य के धन या संपवत्त का 
उपयोग ककसी अन्य घटक या समाशोधन सदस्य के बकाये के िुगिान के भलए नहीं 
ककया जाएगा। समाशोधन सदस्य द्िारा अपने खािे में देय दातयत्िों का िुगिान नहीं 
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ककया जाएगा या ककसी एलसचेंज के ककसी घटक या टे्रडडगं सदस्यों के धन/संपवत्त से 
पूरा नहीं ककया जाएगा। हालांकक समाशोधन तनगम द्िारा समाशोधन सदस्य (स्ियं के 
खािे पर) को देय/वििरण योग्य राभश या पररसंपवत्तयां समाशोधन सदस्य या 
समाशोधन सदस्य या ककसी एलसचेंज के ककसी िी व्यापाररक सदस्य द्िारा देय 
राभश/पररसंपवत्त के िुगिान के भलए लागू हो सकिी हैं। (र्जनके लेन-देन को 
समाशोधन सदस्य ने स्पष्ट करने के भलए सहमति व्यलि की र्ी) या ककसी एलसचेंज 
के ऐसे व्यापाररक सदस्यों का कोई िाहक, समाशोधन तनगम या कोई सदस्य या 
समाशोधन सदस्य का कोई सदस्य या ककसी वितनमय के ककसी िी व्यापाररक सदस्य 
(र्जसका लेन-देन समाशोधन सदस्य ने ककया र्ा) साफ करने पर सहमि हुए)। 
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अध्याय-X 

वववाद समािाि 
 

10.1  समाशोधन तनगम के संचालन से उत्पन्न होने िाले या उसके संबंध में समाशोधन 
सदस्यों के बीच सिी दािे, अंिर या वििाद, र्जसमें समाशोधन तनगम द्िारा तनटदिष्ट 
लेनदेन, अनुबंध या लेनदेन के संबंध में शाभमल हैं या समाशोधन तनगम द्िारा 
तनटदिष्ट और उपतनयमों के अधीन बनाया गया है , तनयम और वितनयम या ककसी िी 
प्रासंधगक चीज के संदिि में या उसके अनुसरण में या उनकी िैधिा, तनमािण, व्याख्या, 
पूति ि या पाटटियों के अधधकारों, दातयत्िों और देनदाररयों से संबंधधि और इस िरह के 
व्यिहार, लेनदेन और अनुबंधों के ककसी िी प्र्न सटहि इन उप-कानूनों और 
वितनयमों के प्रािधानों के अनुसार वििाद समाधान के भलए दजि ककया गया है या 
नहीं। 

10.2  समाशोधन तनगम समाशोधन सदस्य और उसके सदस्यों के बीच ककसी िी वििाद के 
भलए र्जम्मेदार नहीं होगा। बशिे हालांकक, समाशोधन सदस्य और घटक के बीच ककसी 
िी वििाद को एक वििाद समाधान िंत्र के माध्यम से तनपटाया जाएगा जैसा कक इस 
अध्याय X के उप-तनयम 10.6 के िहि प्रदान ककया जा सकिा है। 

10.3  एक ओर समाशोधन सदस्य(सदस्यों) और दसूरी ओर समाशोधन तनगम के बीच सिी 
दाि,े अंिर या वििाद, जो लेनदेन, अनुबंध या लेनदेन के तनपटान के संबंध में उत्पन्न 
होिे हैं या समाशोधन तनगम द्िारा तनटदिष्ट या संदिि के अनुसार ररपोटि ककए जािे हैं 
ककसी िी प्रासंधगक चीज के भलए या उसके अनुसरण में या उनकी िैधिा, तनमािण, 

व्याख्या, पूति ि या पाटटियों के अधधकारों, दातयत्िों और देनदाररयों से संबंधधि और इस 
िरह के व्यिहार, लेनदेन और अनुबंधों में प्रिेश ककया गया है या नहीं, के ककसी िी 
प्र्न सटहि सेबी द्िारा तनधािररि और वितनयमों में समाशोधन तनगम द्िारा अपनाए 
गए वििाद समाधान िंत्र द्िारा संदभििि और हल ककया गया। 

व्याख्या: 

इस उप-तनयम के प्रयोजन के भलए, एक ओर समाशोधन सदस्य (सदस्यों) और दसूरी 
ओर समाशोधन तनगम के बीच दािे, मििेद या वििाद शाभमल हैं, एक ओर प्रतििागी 
(ओं) के बीच दािे, मििेद या वििाद शाभमल हैं और दसूरी ओर समाशोधन तनगम 
और प्रतििागी और समाशोधन तनगम के बीच वििाद की र्स्र्ति में, प्रतििागी ऐसे 
दािों, मििेदों या वििादों को अपने समाशोधन सदस्य के माध्यम से उठाएगा और 
उसी के उद्दे्य के भलए वििाद समाधान से संबंधधि प्रािधानों के बीच समाशोधन 
सदस्य और समाशोधन तनगम यर्ोधचि पररिििनों सटहि लागू होंगे। 
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10.4   समाशोधन सदस्यों के बीच वििाद समाधान के भलए ककसी िी दािे, मििेद या वििाद 
की र्स्र्ति में, जैसा कक इस अध्याय के ऊपर उप-तनयम 10.1 में तनधािररि ककया 
गया है, ऐसे दािे, अंिर या वििाद को वििादों के समाधान के भलए पैनल में िेजा 
जाएगा ("पैनल ") वििाद के पिकार होने िाले समाशोधन सदस्यों के अलािा कम से 
कम िीन समाशोधन सदस्यों से भमलकर बनिा है। पैनल का तनणिय अंतिम और 
वििाद के पिों के भलए बाध्यकारी होगा। एक सदस्य, यटद पैनल के तनणिय से संिुष्ट 
नहीं है िो िह पीएसएस अधधतनयम के िहि प्रदान ककए गए उपाय का लाि उठा 
सकिा है। 

10.5  समाशोधन तनगम, सेबी द्िारा तनधािररि वििाद समाधान िंत्र के अधीन, समय-समय 
पर उन मामलों के भलए वितनयम तनधािररि कर सकिा है, जो समाशोधन तनगम की 
राय में समाशोधन सदस्यों के बीच वििाद समाधान की सुविधा के भलए वितनयमों स े
तनपटने के भलए आि्यक हैं। समाशोधन तनगम वििाद में पाटटियों द्िारा पालन की 
जाने िाली प्रकिया सटहि, लेककन इिनी ही सीभमि नहीं है, वििाद समाधान कायििाही 
आयोर्जि करने में पैनल द्िारा पालन की जाने िाली प्रकिया। समाशोधन तनगम 
समय-समय पर वितनयमों के प्रािधानों में संशोधन, संशोधन, पररिििन, तनरसन या 
जोड़ सकिा है। 

10.6  समाशोधन तनगम, सेबी द्िारा तनधािररि वििाद समाधान िंत्र के अधीन, समय-समय 
पर उन मामलों के भलए वितनयम तनधािररि कर सकिा है, जो समाशोधन तनगम की 
राय में समाशोधन सदस्यों और मध्यस्र्ों के पनैल का गठन, वििाद में पिों द्िारा 
पालन की जाने िाली प्रकिया, वििाद समाधान कायििाही के संचालन में मध्यस्र्ों 
द्िारा पालन की जाने िाली प्रकिया सटहि घटक, लेककन यहीं िक सीभमि नहीं हैं। 
समाशोधन तनगम समय-समय पर वितनयमों के प्रािधानों में संशोधन, संशोधन, 

पररिििन, तनरसन या जोड़ सकिा है। 

10.7  पैिि के रूप में नियुलि ककए जािे वािे व्यक्लियों द्वारा प्रकटीकरि 

प्रत्येक समाशोधन सदस्य, र्जससे पैनल में एक सदस्य के रूप में इसकी संिाविि 
तनयुर्लि के संबंध में संपकि  ककया जािा है, समाशोधन तनगम को भलणखि रूप में ऐसी 
ककसी िी पररर्स्र्ति का खुलासा करेगा जो इसकी स्ििंत्रिा और तनष्पििा के रूप में 
न्यायोधचि संदेह पैदा करने की संिािना है, विशेष रूप से जब कोई वििाद पैनल को 
िेजा जािा है। . यटद व्यर्लि ककसी ऐसी पररर्स्र्ति का खुलासा करिा है जो 
र्ललयररगं कॉपोरेशन की राय में उसकी स्ििंत्रिा और तनष्पििा के संबंध में उधचि 
संदेह पैदा करने की संिािना है, िो िह ऐसे वििाद के संबंध में पीआरडी का सदस्य 
नहीं होगा। 
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10.8  पैिि के सदस्यों के रूप में नियुलि व्यक्लियों द्वारा प्रकटीकरि 

एक समाशोधन सदस्य, पैनल में अपनी तनयुर्लि के समय से और वििाद समाधान 
की कायििाही के दौरान, त्रबना ककसी देरी के, पिकारों और समाशोधन तनगम को 
उपरोलि उपतनयम 10.7 में संदभििि ककन्हीं िी पररर्स्र्तियों के बारे में भलणखि रूप 
में प्रकट करेगा, जो इसकी जानकारी में आई हैं। पैनल के सदस्य के रूप में तनयुर्लि 
के बाद। 

10.9   पैिि के सदस्य के कायषकाि की समाक्प्ि 

पैनल पर सदस्य का कायिकाल समाप्ि हो जाएगा: 

(ए) यटद ऐसा समाशोधन सदस्य ककसी िी कारण से पैनल के कायािलय से हट जािा 
है; या 

(बी) जहां ऐसे समाशोधन सदस्य उपतनयमों और तनयमों के अनुसार प्रदशिन करने में 
असमर्ि हैं; या 

(ग) तनयुर्लि की िारीख से एक िषि पूरा होने पर; या 
(डी) ऐसे समाशोधन सदस्य उपतनयम 10.8 या 10.9 में उर्ल्लणखि ककसी िी 

पररर्स्र्ति का खुलासा करिे हैं; 

10.10 मध्यस्थों के रूप में नियुलि ककए जािे वािे व्यक्लियों द्वारा प्रकटीकरि 

मध्यस्र्ों के पैनल का प्रत्येक व्यर्लि, र्जसे समाशोधन सदस्य और घटक के बीच 
वििाद समाधान के मामले में मध्यस्र् के रूप में इसकी संिाविि तनयुर्लि के संबंध 
में संपकि  ककया जािा है, या यटद इस िरह की वििाद समाधान कायििाही के दौरान 
तनयुलि ककया जािा है, िो भलणखि रूप में समाशोधन तनगम को ककसी िी संिाविि 
पररर्स्र्तियों का खुलासा करेगा। अपनी स्ििंत्रिा और तनष्पििा के बारे में उधचि 
संदेह को जन्म देने के भलए विशेष रूप से जब ककसी वििाद को मध्यस्र् के पास 
िेजा जािा है। यटद व्यर्लि ऐसी ककसी िी पररर्स्र्ति का खुलासा करिा है जो 
र्ललयररगं कॉपोरेशन की राय में उसकी स्ििंत्रिा और तनष्पििा के संबंध में उधचि 
संदेह पैदा करने की संिािना है, िो उसे ऐसे वििाद के संबंध में मध्यस्र् के रूप में 
तनयुलि या कायि नहीं ककया जाएगा। 

10.11 प्रशासनिक सहायिा 

वििाद समाधान कायििाही के सुचारू संचालन की सुविधा के भलए, समाशोधन तनगम 
ऐसी प्रशासतनक सहायिा प्रदान करेगा जो सिी दािों, मििेदों या वििादों के संबंध में 
वििाद समाधान के उधचि संचालन के भलए आि्यक हो सकिी है, जो मध्यस्र्ों के 



एएमसी रेपो क्लियररिंग लिलमटेड                                                                                                          उपनियमों 
 

38 
 

पैनल को प्रस्िुि ककए जािे हैं, जैसा िी मामला हो , इन उपतनयमों और वितनयमों के 
प्रािधानों के अनुसार। 

10.12 वववाद समािाि का स्थाि 

वििाद समाधान के संबंध में सिी कायििाटहयां मुंबई में आयोर्जि की जाएंगी, जब 
िक कक समाशोधन तनगम द्िारा इस संबंध में पैनल या मध्यस्र्ों, जैसा िी मामला 
हो, के सार् परामशि के बाद अन्यर्ा तनटदिष्ट न ककया गया हो। 

10.13 नियामक के निदेश 

यहां तनटहि कुछ िी होने के बािजूद, वििाद समाधान िंत्र के संबंध में िारिीय ररजिि 
बैंक के परामशि से सेबी द्िारा जारी ककसी िी टदशा या पररपत्र या तनयम या 
टदशातनदेश को इस अध्याय का टहस्सा माना जाएगा और प्रािधानों के सार् ककसी िी 
असंगििा की र्स्र्ति में यह अध्याय, ऐसा तनदेश या पररपत्र या तनयम या 
टदशातनदेश इस अध्याय X में तनधािररि अन्य प्रािधानों पर प्रबल होगा। 

इन उपतनयमों और वितनयमों के प्रािधानों को प्रिािी करने के उद्दे्य से इन 
उपतनयमों के िहि एक संदिि के भलए सिी पाटटियों को मुंबई में अदालिों के विशेष 
अधधकार िेत्र में जमा करने के भलए माना जाएगा। 
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अध्याय - XI 

चूककिाष 
 

11.1    चूक की घोषिा 
समाशोधन सदस्य को संबंधधि प्राधधकरण के तनदेश/पररपत्र/अधधसूचना द्िारा चूककिाि 
घोवषि ककया जा सकिा है यटद: 

 

11.1.1 यह अपने समाशोधन या तनपटान दातयत्िों को पूरा करने में असमर्ि है; या 
 

11.1.2 यह अपन े कििव्यों, दातयत्िों और देनदाररयों को पूरा करने या तनििहन करन े में 
असमर्ििा स्िीकार या प्रकट करिा है; या 

 

11.1.3 तनयमों, उप-तनयमों और वितनयमों के िहि इसके णखलाफ प्रिािी ललोर्जंग-आउट के 
कारण यह तनटदिष्ट समय के िीिर नुकसान और धन अंिर का िुगिान करने में 
विफल रहिा है या असमर्ि है; या 

 

11.1.4 यह कोर सेटलमेंट गारंटी फंड के भलए इसके द्िारा देय ककसी िी राभश का िुगिान 
करने में विफल रहिा है जैसा कक प्रासंधगक प्राधधकारी समय-समय पर तनधािररि कर 
सकिा है; या 

 

11.1.5 यह समाशोधन सदस्य के कारण सिी धन, प्रतििूतियों और अन्य पररसंपवत्तयों का 
िुगिान करने या वििररि करने में विफल रहिा है, र्जसे ऐसे समाशोधन सदस्य के 
चूक की घोषणा के समय के िीिर और संबंधधि प्राधधकारी के रूप में ऐसे व्यर्लि को 
चूककिाि घोवषि ककया जा सकिा है। प्रत्यि; या 

 

11.1.6 यह तनयमों, उपतनयमों और वितनयमों के िहि तनधािररि मध्यस्र्िा पुरस्कार का 
पालन करने में विफल रहिा है; या 

 

11.1.7 एक समाशोधन सदस्य र्जसके संबंध में लागू कानूनों के िहि अधधस्र्गन लगाया 
गया है; 

 

11.1.8 एक समाशोधन सदस्य र्जसे टदिाभलया घोवषि ककया गया है या स्िरै्छछक पररसमापन 
का विकल्प चुना गया है, जैसा िी मामला हो, लागू कानूनों के िहि, इसे स्ििः ही एक 
चूककिाि घोवषि ककया जाएगा, िले ही उसन ेसमाशोधन पर अपने ककसी िी दातयत्ि 
पर चूक न की हो तनगम। 
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11.1.9 ककसी िी अन्य पररर्स्र्तियों में जैसा कक प्रासंधगक प्राधधकारी द्िारा समय-समय पर 
िय ककया जा सकिा है। 

 

11.1.10 उप-तनयम 11.1 में तनटहि पूििगामी प्रािधानों पर प्रतिकूल प्रिाि डाले त्रबना, जहां 
समाशोधन सदस्य, जो ककसी िी एलसचेंज का एक व्यापाररक सदस्य िी है, को इस 
िरह के एलसचेंज द्िारा चूककिाि घोवषि ककया जािा है, उलि समाशोधन सदस्य 
िास्िि में चूककिाि घोवषि ककया जाएगा संबंधधि प्राधधकरण। 

 

11.2  समाशोिि सदस्य का सूधचि करिे का किषव्य 

समाशोधन सदस्य उप-तनयम 11.1 में तनधािररि ककसी िी घटना के घटटि होने या 
ककसी समाशोधन सदस्य द्िारा अपनी देनदाररयों को पूणि रूप से तनििहन करने में 
विफल होने पर िुरंि समाशोधन तनगम को सूधचि करने के भलए बाध्य होगा। 

 

11.3   समझौिा निवषद्ि 

समाशोधन सदस्य ककसी िी समाशोधन सदस्य से समाशोधन तनगम के माध्यम से 
समाशोधधि सौदे से उत्पन्न ऋण के तनपटान में पूणि और िास्िविक धन िुगिान स े
कम कुछ िी स्िीकार नहीं करेगा। 

 

11.4    चूक की घोषिा की सूचिा 
समाशोधन सदस्य को चूककिाि घोवषि ककए जाने पर संबंधधि प्राधधकारी द्िारा 
समाशोधन तनगम के अन्य सिी समाशोधन सदस्यों को िुरंि एक नोटटस जारी ककया 
जाएगा। 

 

11.5    एलसचेंज को िोदटस 

समाशोधन सदस्य को डडफॉल्टर घोवषि ककए जाने पर, यटद डडफॉल्टर ऐसे एलसचेंज 
(एलसचेंजों) का टे्रडडगं सदस्य है, िो प्रासंधगक प्राधधकरण द्िारा एलसचेंज को िुरंि 
एक नोटटस जारी ककया जाएगा। 

 

11.6    चूककिाषओिं की पसु्िकें  और दस्िावेज 

जब समाशोधन सदस्य को डडफॉल्टर घोवषि ककया जािा है, िो संबंधधि प्राधधकरण 
अपने मामलों की र्स्र्ति का पिा लगाने के भलए अपने सिी खािों की पुस्िकों, 
दस्िािेजों, कागजाि और िाउचर को अपने कब्जे में लेने का हकदार होगा और 
डडफॉल्टर ऐसी ककिाबें, दस्िािेज, कागजाि और सौंप देगा। प्रासंधगक प्राधधकरण के 
भलए िाउचर। 
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11.7   देिदारों और िेिदारों की सूची 
डडफॉल्टर प्रासंधगक प्राधधकरण के सार् ऐसे समय के िीिर एक डडफॉल्टर घोवषि 
ककया जा सकिा है, जैसा कक संबंधधि प्राधधकरण तनदेभशि कर सकिा है, एक भलणखि 
बयान र्जसमें उसके देनदारों और लेनदारों की पूरी सूची और उनमें से प्रत्येक के भलए 
डडफॉल्टर र्ललयररगं सदस्य द्िारा बकाया राभश शाभमल है। 

 

11.8    सूचिा देिे में चूककिाष 
चूककिाि प्रासंधगक प्राधधकारी को खािों का वििरण, जानकारी और अपने मामलों के 
वििरण प्रस्िुि करेगा, जैसा कक प्रासंधगक प्राधधकरण समय-समय पर आि्यक हो 
सकिा है और यटद ऐसा है, िो संबंधधि प्राधधकरण के सामने अपनी चूक के संबंध में 
आयोर्जि बैठकों में उपर्स्र्ि होना होगा। 

 

11.9    पूछिाछ 

प्रासंधगक प्राधधकरण बाज़ार में डडफॉल्टर के खािों और लेन-देन की जांच करेगा, 
र्जसमें ककसी िी अनुधचि, गैर-व्यिसातयक या समाशोधन सदस्य के अशोिनीय के 
संबंध में पूछिाछ शाभमल है, जो उसकी जानकारी में आ सकिा है। 

 

11.10 चूककिाष की सिंपवि 

प्रासंधगक प्राधधकरण ककसी िी रूप में सुरिा जमा, मार्जिन मनी, जमा की गई अन्य 
राभशयों और डडफॉल्टर द्िारा जमा की गई प्रतििूतियों को कॉल करेगा और िसूल 
करेगा और ककसी िी व्यर्लि द्िारा डडफॉल्टर को देय, देय या वििररि ककए जाने 
िाले सिी पैसे, प्रतििूतियों और अन्य पररसंपवत्तयों की िसूली करेगा। समाशोधन 
तनगम के उप-तनयमों, तनयमों और वितनयमों के अधीन ककए गए ककसी िी सौदे या 
सौदे के संबंध में अन्य समाशोधन सदस्य और इस िरह की संपवत्त ककसी िी 
समाशोधन सदस्य को चूककिाि के रूप में घोवषि ककए जाने पर, लाि के भलए 
समाशोधन तनगम में स्ियं तनटहि होगी। समाशोधन तनगम, तनयामक, अन्य 
समाशोधन सदस्य, चूककिाि के घटक, अनुमोटदि बैंक और संबंधधि प्राधधकरण और 
अन्य स्टॉक एलसचेंजों / समाशोधन तनगम द्िारा अनुमोटदि ककसी अन्य व्यर्लि के 
खािे में। 

 

11.11 सिंबिंधिि प्राधिकारी को िुगिाि 

(ए) डडफॉल्टर को देय, देय या सुपुदिगी योग्य सिी धन, प्रतििूतियां और अन्य 
पररसंपवत्तयां संबंधधि प्राधधकरण को िुगिान या सुपुदिगी उस समय के िीिर 
होनी चाटहए जब र्ललयररगं सदस्य को डडफॉल्टर घोवषि ककया जा सकिा है, जैसा 
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कक संबंधधि प्राधधकरण तनदेश दे सकिा है। इस प्रािधान का उल्लंघन करने िाले 
समाशोधन सदस्य को चूककिाि घोवषि ककया जा सकिा है। 

(बी) समाशोधन सदस्य, र्जसने खािे में अंिर प्राप्ि ककया होगा या ऐसे खािे या सौदे 
को तनपटाने के भलए तनधािररि तिधर् से पहले ककसी िी सौदे में कोई प्रतिफल 
प्राप्ि ककया होगा, समाशोधन सदस्य की र्स्र्ति में र्जससे उसे इस िरह का 
अंिर प्राप्ि हुआ होगा या डडफाल्टर घोवषि ककए जाने पर, लाि के भलए और 
लेनदार सदस्यों के खािे में संबंधधि प्राधधकरण को िापस कर दें। कोई िी 
समाशोधन सदस्य र्जसने इस िरह के तनपटान के टदनों से पहले ककसी अन्य 
समाशोधन सदस्य को इस िरह के अंिर या विचार का िुगिान ककया है या 
टदया है, कफर से लाि के भलए संबंधधि प्राधधकरण को िुगिान करेगा या चूक की 
र्स्र्ति में लेनदार सदस्य के खािे में देगा। ऐसे अन्य सदस्य की। 

(सी) समाशोधन सदस्य जो ककसी अन्य समाशोधन सदस्य से ककसी दािा नोट या 
िेडडट नोट को समाशोधन के दौरान प्राप्ि करिा है जो इसके कारण या इसके 
घटक के कारण अंिर के अलािा अन्य राभश का प्रतितनधधत्ि करिा है, जो कक 
उसके द्िारा और खािे के भलए प्राप्ि की जाने िाली राभश है। यटद इस िरह के 
अन्य समाशोधन सदस्य को तनपटाने के टदन के बाद संबंधधि प्राधधकारी द्िारा 
तनधािररि टदनों की संख्या के िीिर चूककिाि घोवषि ककया जािा है िो घटक उस 
राभश को िापस कर देगा। इस िरह के ररफंड संबंधधि प्राधधकरण को लाि के 
भलए और लेनदार सदस्यों के खािे में ककए जाएगंे और इस ेऐसे लेनदार सदस्यों 
के दािों के पररसमापन में लागू ककया जाएगा र्जनके दािे तनयमों, उपतनयमों और 
वितनयमों के अनुसार स्िीकार ककए जािे हैं। 

 

11.12 वविरि 

संबंधधि प्राधधकरण लेनदार सदस्यों के जोणखम और लागि पर िसूली के दौरान प्राप्ि 
सिी संपवत्तयों को ऐसे बैंक में िुगिान करेगा और/या उन्हें समाशोधन तनगम के पास 
ऐसे नामों से रखेगा जैसा कक प्रासंधगक प्राधधकरण समय-समय पर तनदेभशि कर 
सकिा है और वििररि करेगा। तनयमों, उपतनयमों और वितनयमों के अनुसार ही। 

 

11.13 लिोक्जिंग-आउट 

(ए) डडफॉल्टर के सार् ओपन डील करने िाले र्ललयररगं मेंबसि ऐसे डडफॉल्टर मेंबर 
को डडफॉल्टर घोवषि ककए जाने के बाद ऐसे डील को बंद कर देंगे। इस िरह की 
समार्प्ि समय-समय पर प्रासंधगक प्राधधकारी द्िारा तनधािररि िरीके स े होगी। 
प्रासंधगक प्राधधकरण द्िारा तनधािररि इस संबंध में उप-तनयमों और वितनयमों के 
अधीन, जब प्रासंधगक प्राधधकरण की राय में, पररर्स्र्तियों का इिना िारंट होिा है, 
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िो इस िरह की समार्प्ि को प्रासंधगक िरीके से तनधािररि ककया जा सकिा है। 
अधधकार। 

(बी) ललोर्जंग आउट के उपरोलि समायोजन से उत्पन्न अंिर का दािा डडफॉल्टर से 
ककया जाएगा या डडफॉल्टर के लेनदार समाशोधन सदस्यों के लाि के भलए 
संबंधधि प्राधधकरण को िुगिान ककया जाएगा। 

 

11.14 डडफॉल्टर के णखिाफ दावे 
डडफॉल्टर घोवषि ककए जाने के ऐसे समय के िीिर प्रासंधगक प्राधधकरण र्ललयररगं 
कॉपोरेशन पर व्यिसाय करने िाले प्रत्येक र्ललयररगं सदस्य को तनदेभशि कर सकिा 
है या िो संबंधधि प्राधधकरण के सार् िुलना करने के भलए डडफॉल्टर के सार् अपने 
खािों को विधधिि समायोर्जि और तनयमों में प्रदान ककया गया, बाय- कानूनों और 
वितनयमों या चूककिाि के सार् ऐसे खािों का वििरण ऐसे प्रपत्र या प्रपत्रों में प्रस्िुि 
करें जैसा कक प्रासंधगक प्राधधकरण तनधािररि कर सकिा है या एक प्रमाण पत्र प्रस्िुि 
कर सकिा है कक उसके पास ऐसा कोई खािा नहीं है। 

 

11.15 खािों की िुििा या प्रस्िुि करिे में देरी 
कोई समाशोधन सदस्य तनधािररि समय के िीिर अपने खािों की िुलना करने या 
ककसी चूककिाि से संबंधधि वििरण या प्रमाण पत्र िेजने में विफल रहिा है, िो उस े
अपने खािों की िुलना करने के भलए कहा जाएगा या ऐसे वििरण या प्रमाण पत्र को 
ऐसे और समय के िीिर िेजा जा सकिा है, जैसा कक संबंधधि प्राधधकारी द्िारा 
समय-समय पर तनटदिष्ट ककया जा सकिा है। समय पर। 

 

11.16 खािों की िुििा या जमा करिे में ववफििा के लिए जुमाषिा 
प्रासंधगक प्राधधकरण इस िरह की कारििाई कर सकिा है जो उधचि समझे र्जसमें 
ककसी िी समाशोधन सदस्य पर ऑफ़लाइन शुल्क लगाना और तनलंबन शाभमल है जो 
अपने खािों की िुलना करने में विफल रहिा है या चूककिाि के सार् अपने खािे का 
वििरण प्रस्िुि करिा है या एक प्रमाण पत्र कक उसके पास तनधािररि समय के िीिर 
ऐसा कोई खािा नहीं है . 

 

11.17 भ्रामक वलिव्य 

प्रासंधगक प्राधधकरण इस िरह की कारििाई कर सकिा है, जैसा कक िह ऑफ़लाइन 
शुल्क और तनलंबन सटहि उधचि समझ सकिा है, अगर यह संिुष्ट है कक ऐसे 
समाशोधन सदस्य द्िारा िेजे गए ककसी चूककिाि से संबंधधि कोई िुलना बयान या 
प्रमाण पत्र झूठा या भ्रामक र्ा। 
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11.18 प्रासिंधगक प्राधिकरि के खािे 
संबंधधि प्राधधकरण डडफॉल्टर को देय सिी धन, प्रतििूतियों और अन्य संपवत्तयों के 
संबंध में एक अलग खािा रखेगा जो इसके द्िारा प्राप्ि ककया गया है और ऐसी 
संपवत्तयों के संिह में या इसके बारे में या उसके बारे में सिी लागिों, शुल्कों और 
खचों से चूक जाएगा। डडफॉल्टर सदस्य द्िारा ककए गए डडफॉल्ट के संबंध में या ऐसे 
डडफॉल्टर सदस्य के णखलाफ होने िाली ककसी िी कायििाही के बारे में। 

 

11.19 सिंपवियों का अिुप्रयोग 

(1) प्रासंधगक प्राधधकारी डडफॉल्टर के सिी धन, अधधकारों और संपवत्तयों को िसूल 
करेगा और लाग ूकरेगा, जो संबंधधि प्राधधकरण द्िारा प्राप्ि ककया गया है या जो 
अन्य सिी संपवत्तयों और डडफॉल्टर के धन सटहि समाशोधन तनगम में प्राप्ि 
ककया गया है और ककसी अन्य समाशोधन सदस्य से इसके द्िारा प्राप्य 
प्रतििूतियां, धन और समाशोधन तनगम के पास पड़ी डडफॉल्टर की प्रतििूतियां या 
समाशोधन तनगम में पड़ी शेष राभश, सुरिा जमा, चूककिाि की ओर से प्रस्िुि की 
गई कोई िी बैंक गारंटी, सािधध जमा रसीदें डडस्चाजि या सौंपी गई या र्ललयररगं 
कॉरपोरेशन के पि में, डडफॉल्टर द्िारा र्ललयररगं कॉपोरेशन के पास जमा 
र्ललयररगं मेंबर का योगदान, डडफॉल्टर या ककसी अन्य व्यर्लि द्िारा ललीयररगं 
कॉरपोरेशन या संबंधधि प्राधधकरण के दातयत्िों के भलए बनाई गई या बनाई जान े
िाली कोई िी सुरिा तनम्नभलणखि उद्दे्यों के भलए चूककिाि और प्रार्भमकिा के 
तनम्नभलणखि िम में, अर्ािि: 

 

(ए) सबसे पहले - प्रासंधगक प्राधधकरण द्िारा तनटदिष्ट प्रार्भमकिा के िम में कोर 
सेटलमेंट गारंटी फंड से ककए गए ककसी िी िुगिान को करने के भलए; 

(बी) दसूरा-ऐसे सब्सकिप्शन, ऋण, जुमािना, फीस, शुल्क और अन्य धन का िुगिान, 

जैसा कक प्रासंधगक प्राधधकरण द्िारा र्ललयररगं कॉरपोरेशन या तनयामक को 
प्रार्भमकिा के िम में तनधािररि ककया गया है, जैसा कक यहां उल्लेख ककया गया 
है। ऊपर; 

(सी) िीसरा - समाशोधन तनगम के तनयमों, उप-तनयमों और वितनयमों के अधीन, शेष 
राभश, यटद कोई हो, संबंधधि प्राधधकरण द्िारा ऐसे अिैितनक ऋणों, देनदाररयों, 
दातयत्िों और दािों के िुगिान के भलए लागू की जाएगी। ऐसे डडफॉल्टर द्िारा 
ककए गए ककसी िी अनुबंध से उत्पन्न होने िाले डडफॉल्टर के घटक तनयमों, 
उपतनयमों और समाशोधन तनगम के वितनयमों के अधीन हैं, जैसा कक संबंधधि 
प्राधधकरण द्िारा स्िीकार ककया जाएगा; बशि ेकक यटद उपलब्ध राभश ऐसे सिी 
ऋणों, देनदाररयों, दातयत्िों और दािों को पूरी िरह से चुकाने और संिुष्ट करने के 
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भलए अपयािप्ि है, िो उन्हें आनुपातिक रूप स ेिगुिान ककया जाएगा और संिुष्ट 
ककया जाएगा; 

(डी) चौर्ा- अधधशेष, यटद कोई हो, चूककिाि को िुगिान ककया जाएगा। 

 

(2) उप-तनयम 11.19 (1) (सी) के िहि तनटदिष्ट व्यर्लियों को प्रो-राटा आधार पर 
तनधािररि और देय कोई िी राभश, या िो समाशोधन तनगम या ऐसे अन्य में 
अपने खािे को जमा करके वििररि / िुगिान की जाएगी। र्जस िरह से संबंधधि 
प्राधधकरण तनदेभशि करिा है। यटद उप-तनयम 11.19 (1) (सी) में तनटदिष्ट प्रो-राटा 
आधार पर तनधािररि की गई ऐसी कोई िी राभश, जो संबंधधि प्राधधकारी द्िारा 
तनधािररि की जा सकिी है, ऐसी अिधध के भलए दािा नहीं की जािी है, िो उससे 
तनपटा जाएगा या संबंधधि प्राधधकारी द्िारा तनपटाया जािा है जैसा कक िह 
उधचि समझे। 

 

11.20 कुछ दावे क्जि पर ववचार िहीिं ककया जािा है 

संबंधधि प्राधधकरण चूककिाि के णखलाफ ककसी िी दािे पर विचार नहीं करेगा: 
 

11.20.1 जो प्रतििूतियों में एक अनुबंध से उत्पन्न होिा है, र्जसमें लेनदेन की अनुमति नहीं 
है या जो समाशोधन तनगम के उप-तनयमों, तनयमों और वितनयमों के अधीन नहीं हैं 
या र्जसमें दािेदार ने या िो खुद का िुगिान नहीं ककया है या उसके सार् सांठगांठ 
की है ककसी िी सुरिा में सौदेबाजी पर देय मार्जिन की चोरी में चूककिाि; 

 

11.20.2 जो एक अनुबधं से उत्पन्न होिा है र्जसके संबंध में तनयमों, उपतनयमों और 
वितनयमों में तनधािररि िरीके से खािों की िुलना नहीं की गई है या जब ऐसी कोई 
िुलना नहीं की गई है, िो ऐसे सौदों के संबंध में एक अनुबंध नोट तनयमों, उपतनयमों 
और वितनयमों में प्रदान ककए गए अनुसार प्रस्िुि नहीं ककया गया है; 

 

11.20.3 जो दािों के देय होने के टदन पूणि धन िुगिान के एिज में दािों के तनपटान के 
भलए ककसी िी व्यिस्र्ा से उत्पन्न होिा है; 

 

11.20.4 जो ककसी िी बकाया राभश या वपछले लेन-देन पर ककसी िी बकाया अंिर से उत्पन्न 
होिा है, र्जसका दािा उधचि समय पर और इन उपतनयमों और वितनयमों में तनधािररि 
िरीके से नहीं ककया गया है; 

 

11.20.5 जो प्रतििूति के सार् या उसके त्रबना ऋण के संबंध में है/हैं; 
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11.20.6 जो प्रासंधगक प्राधधकरण के पास डडफॉल्टर घोवषि होने की िारीख के ऐसे समय के 
िीिर दजि नहीं ककया गया है, जैसा कक संबंधधि प्राधधकरण द्िारा तनधािररि ककया जा 
सकिा है। 

 

11.21 चूककिाष की सिंपवि पर दावों का समिुदेशि 

डडफॉल्टर का लेनदार होने के नाि े र्ललयररगं मेंबर प्रासंधगक प्राधधकारी की सहमति 
के त्रबना ऐसे डडफॉल्टर की संपवत्त पर दािा नहीं बेचेगा, असाइन नहीं करेगा या धगरिी 
नहीं रखेगा। 

 

11.22 डडफॉल्टर के िाम पर या उसके णखिाफ कायषवाही 
प्रासंधगक प्राधधकरण को (ए) डडफॉल्टर से देय ककसी िी राभश की िसूली के उद्दे्य 
से ककसी िी व्यर्लि के णखलाफ र्ललयररगं कॉरपोरेशन के नाम पर या डडफॉल्टर के 
नाम पर अदालिी दोष में ककसी िी कायििाही को शुरू करने का अधधकार होगा। 
समाशोधन तनगम के नाम पर या लेनदारों के नाम पर कानून की अदालि में कोई 
कायििाही चूककिाि से देय ककसी िी राभश की िसूली के उद्दे्य से चूककिाि के 
णखलाफ चूककिाि। डडफॉल्टर के सार्-सार् डडफॉल्टर के लेनदारों को इस िरह की 
कायििाही करने के उद्दे्य से प्रासंधगक प्राधधकरण, र्ललयररगं कॉरपोरेशन को उनके 
गटठि िकील के रूप में तनयुलि ककया गया माना जाएगा। 

 

11.23 सिंबिंधिि प्राधिकारी का िुगिाि 

यटद कोई समाशोधन सदस्य ककसी डडफॉल्टर के णखलाफ कानून की अदालि में कोई 
कायििाही करिा है, चाहे उसके डडफॉल्ट की अिधध के दौरान या उसके पुन: प्रिेश के 
बाद, डडफॉल्टर की संपवत्त के णखलाफ ककसी िी दािे को लागू करने के भलए बाजार में 
ककए गए ककसी िी स्िीकृि सौदे से उत्पन्न हो। समाशोधन तनगम के उप-तनयम, 

तनयम और वितनयम ऐसे सदस्य को डडफॉल्टर घोवषि ककए जाने से पहले और एक 
डडिी प्राप्ि करने और उस पर ककसी िी राभश की िसूली करन ेसे पहले, यह ऐसी 
राभश या उसके ककसी टहस्से का िुगिान करेगा जैसा कक लाि के भलए संबंधधि 
प्राधधकरण द्िारा िय ककया जा सकिा है। और लेनदार सदस्यों के ऐसे डडफॉल्टर के 
णखलाफ दािे होने के कारण। 

 

11.24 इस अध्याय XI के प्रािधान प्रतििाधगयों पर ऐसे लागू होंगे जैसे कक िे र्ललयररगं 
तनगमों द्िारा अधधसूधचि र्ललयररगं सदस्य हों। 
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अध्याय - XII 

कोर सेटिमेंट गारिंटी फिं ड का सिंचािि शुरू होिे के बाद कोर सेटिमेंट 
गारिंटी फिं ड और चूक 

 

12.1   पररिाषाए ँ

12.1.1 उप-तनयमों में 12.1 से 12.17 जब िक कक विषय या संदिि में कुछ िी प्रतिकूल न 
हो: 
(ए) एक व्यर्लि के संबंध में "एसोलसएट" में एक अन्य व्यर्लि शाभमल होगा: 

(i) जो, प्रत्यि या अप्रत्यि रूप से, स्ियं या अन्य व्यर्लियों के संयोजन में, पहले 
व्यर्लि पर तनयंत्रण रखिा है; 

(ii) जो पहले व्यर्लि की कुल मिदान शर्लि के कम से कम बीस प्रतिशि पर 
तनयंत्रण रखिा है; 

(iii) जो पहले व्यर्लि की होर्ल्डगं कंपनी या सहायक कंपनी है; 

(iv) ऐसे अन्य मामले जहां तनयामक का मानना है कक ककसी व्यर्लि को तनयंत्रण 
की सीमा, स्ििंत्रिा, टहिों के टकराि सटहि िथ्यों और कारकों के आधार पर एक 
सहयोगी के रूप में माना जाएगा;" 

(बी) "त्रबजिेस डे" का अर्ि िही होगा जो उप-कानून 1.3 में टदया गया है 

(सी) "कोर एसजीएफ" का मिलब कोर सेटलमेंट गारंटी फंड होगा; 
(डी) "निपटाि" में नीलामी समझौिा शाभमल होगा। 

(ई) "निपटाि क्जसमें एक समाशोिि सदस्य या एक डडफॉल्टर को डडफॉल्टर घोवषि 
ककया गया है" का अर्ि तनम्नभलणखि होगा: 
जहां एक समाशोधन सदस्य को ककसी िी तनपटान अिधध के संबंध में 
समाशोधन तनगम में उसके द्िारा देय ककसी िी राभश का िुगिान न करने के 
भलए चूककिाि घोवषि ककया गया है, िो िुगिान न करने के संबंध में तनपटान 
अिधध र्जसके भलए समाशोधन सदस्य को चूककिाि घोवषि ककया गया है 
"तनपटान" हो र्जसमें समाशोधन सदस्य या डडफॉल्टर डडफॉल्टर है या घोवषि 
ककया गया है"; और जहा ंसमाशोधन सदस्य एक से अधधक तनपटान अिधध के 
संबंध में समाशोधन तनगम में इसके द्िारा देय ककसी िी राभश का िुगिान 
करने में विफल रहा है, िो "तनपटान र्जसमें समाशोधन सदस्य या चूककिाि को 
चूककिाि घोवषि ककया गया है" तनपटान होगा प्रासंधगक प्राधधकरण द्िारा 
तनटदिष्ट ककया गया है र्जसने इसे डडफॉल्टर घोवषि ककया है। 

(च) डडफॉल्ट िाटरफाल र्ललयररगं कॉरपोरेशन की समि हातन अिशोषण िमिा को 
पररिावषि करिा है और िम में तनधािररि करिा है, र्जसमें प्रतिपिों की चूक से 
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उत्पन्न होने िाले नुकसान को विभिन्न पूंजी परिों में समाटहि ककया जाएगा, 
र्जसमें अन्य बािों के सार्-सार् चूककिाि शाभमल हो सकिे हैं। सदस्यों की 
संपवत्त, बीमा किर, कोर एसजीएफ, समाशोधन तनगम का तनिल मूल्य (या उसका 
टहस्सा), चूक करने िाले सदस्यों से अतिररलि कैप्ड योगदान और भिन्निा 
मार्जिन हेयरकटटगं। 

 

12.1.2 तनयमों, उपतनयमों और वितनयमों में, जब िक कक विषय या संदिि में कुछ िी 
प्रतिकूल न हो: 
"िारीख र्जस पर कोर सेटलमेंट गारंटी फंड चालू हो जािा है" का अर्ि है प्रासंधगक 
प्राधधकरण द्िारा तनटदिष्ट िारीख र्जस पर कोर सेटलमेंट गारंटी फंड चालू हो जाएगा। 

 

12.1.3 (ए) समाशोधन तनगम खंड के भलए एक फंड स्र्ावपि करेगा र्जसे "कोर सेटलमेंट 
गारंटी फंड" के रूप में जाना जाएगा या इस िरह के नामकरण द्िारा 
समाशोधन तनगम तनटदिष्ट कर सकिा है, इस िरह से तनयामक द्िारा समय-
समय पर तनधािररि ककया जा सकिा है समय। 

(बी) कोर एसजीएफ के कोष में ऐसी राभश शाभमल होगी जो उप-तनयम 12.3 में प्रदान 
की गई है। 

(सी) खंड के संबंध में समाशोधन और तनपटान के भलए स्िीकृि टे्रडों के तनपटान की 
गारंटी देने के भलए। समाशोधन सदस्य (सदस्य) तनपटान प्रतिबद्धिाओं का 
सम्मान करने में विफल होने की र्स्र्ति में, कोर एसजीएफ का उपयोग उस 
सदस्य के दातयत्िों को पूरा करने और सामान्य तनपटान प्रकिया को प्रिाविि 
ककए त्रबना तनपटान को पूरा करने के भलए ककया जाएगा। 

प्रासंधगक प्राधधकरण कोर एसजीएफ के िरीके, मानदंडों और प्रकियाओं के संबंध में 
और कोर एसजीएफ के संचालन के प्रारंि के बाद घोवषि चूक के संबंध में इस िरह 
के तनयम बनाने का हकदार होगा, जैसा कक िह उधचि और उधचि समझिा है। 

 

12.2   कोर एसजीएफ का प्रबिंिि 

12.2.1 (ए) समाशोधन तनगम की प्रासंधगक सभमति कोर एसजीएफ का प्रबंधन करेगी। 

(बी) समाशोधन तनगम के तनयमों, उपतनयमों और वितनयमों के अधीन संबंधधि 
प्राधधकरण का कोर एसजीएफ के प्रबंधन और प्रशासन पर पूणि तनयंत्रण होगा। 
समाशोधन तनगम के तनयमों, उप-तनयमों और वितनयमों के अन्य प्रािधानों 
द्िारा प्रदत्त शर्लियों के अलािा, प्रासंधगक प्राधधकरण में सिी शर्लियां, 
प्राधधकरण और वििेकाधधकार तनटहि होंगे जो कक कंपनी के प्रबंधन और 
प्रशासन के भलए आि्यक या समीचीन या प्रासंधगक हैं। कोर एसजीएफ या 
कोर एसजीएफ के उद्दे्य और उद्दे्य को प्राप्ि करने के भलए। 
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12.3   कोर एसजीएफ की सिंरचिा 
1. ककसी िी समय, सेगमेंट के कोर एसजीएफ में विभिन्न योगदानकिािओं का योगदान 

सेबी द्िारा समय-समय पर जारी टदशातनदेशों के अनुसार होगा। कोर एसजीएफ में 
शाभमल होंगे: 
(ए) जारीकिाि योगदान: कोर एसजीएफ के भलए ऋण प्रतििूतियों के जारीकिािओं 

का योगदान ऋण प्रतििूतियों की पररपलििा के आधार पर प्रति िषि ऋण 
प्रतििूतियों के जारी मूल्य के 0.5 आधार अंकों के बराबर होगा, र्जसे सेबी 
द्िारा तनटदिष्ट िरीके से अधिम रूप से एकत्र ककया जाना है। ; 

 

(बी) समाशोधन सदस्य प्रार्भमक योगदान: 
कोर एसजीएफ में समाशोधन सदस्यों का योगदान जोणखम आधाररि होगा 
और जारीकिािओं द्िारा एमआरसी पोस्ट योगदान में कमी के बराबर होगा। 
समाशोधन सदस्यों द्िारा उलि अंशदान तनम्नभलणखि शिों के अधीन होगा: 
बशिे कक (i) ककसी िी समाशोधन सदस्य के मुख्य एसजीएफ योगदान पर 
कोई जोणखम उपलब्ध नहीं होगा (समाशोधन तनगम के पास उपलब्ध 
समाशोधन सदस्य के जोणखम मुलि संपार््ििक को समाशोधन सदस्य के कोर 
एसजीएफ योगदान के भलए माना जा सकिा है), और (ii) व्यर्लिगि रूप से 
आि्यक योगदान समाशोधन सदस्य भसस्टम में लाए जाने िाले जोणखम के 
आधार पर यर्ानुपाि होंगे। 

समाशोधन तनगम के पास समाशोधन सदस्यों के प्रार्भमक योगदान को एकत्र 
करने का लचीलापन होगा, र्जसमें समाशोधन सदस्य प्रार्भमक अंशदान को 
अधिम रूप से एकत्र करने या समय की अिधध में अलग-अलग करने का 
लचीलापन शाभमल है। यटद समाशोधन तनगम समाशोधन सदस्यों से योगदान 
नहीं मांगिा है या अंशदान की मांग करिा है, िो शेष शेष राभश समाशोधन 
तनगम द्िारा हर समय कुल कोर एसजीएफ कॉपिस की पयािप्ििा सुतनर््चि 
करने के भलए पूरी की जाएगी। इस िरह के समाशोधन तनगम का अंशदान 
तनकासी के भलए समाशोधन तनगम के भलए उपलब्ध होगा, जब किी िी 
समाशोधन सदस्यों से और अंशदान एकत्रत्रि/प्राप्ि ककए जािे हैं। 

 

(सी) समाशोधन तनगम योगदान: समाशोधन तनगम सेबी द्िारा मान्यिा प्रदान 
करने की तिधर् से 5 (पांच) िषि की अिधध के भलए लाि को कोर एसजीएफ 
को शेयरधारकों द्िारा वित्तीय वििरणों को अपनाने के 30 (िीस) टदनों के िीिर 
स्र्ानांिररि करेगा। िावषिक आम बैठक। समाशोधन तनगम अपनी स्िय ंकी 
तनधधयों से कोर एसजीएफ में अतिररलि योगदान कर सकिा है। कोर 
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एसजीएफ में समाशोधन तनगम के योगदान को इसके तनिल मूल्य के टहस्से 
के रूप में और िेडडट जोणखम के भलए पूंजीगि आि्यकिाओं के रूप में िी 
माना जाएगा। 

 

योगदान की उपयुिलि तनधािररि सीमाएं बाजार की मौजूदा र्स्र्तियों पर विचार 
करिे हुए समय-समय पर सेबी द्िारा समीिा के अधीन हैं। 

 

2. समाशोधन तनगम द्िारा लगाए गए ककसी िी दंड (एसईसीसी वितनयमों के 
वितनयम 34 के अनुसार) को कोर एसजीएफ कॉपिस में जमा ककया जाएगा। 

 

3. कोर एसजीएफ में नकद योगदान पर ब्याज िी कोर एसजीएफ को भमलेगा और 
योगदानकिािओं को उनके नकद योगदान के अनुपाि में यर्ानुपाि शे्रय टदया 
जाएगा। 

 

4. समाशोधन तनगम कोर एसजीएफ अंशदान के भलए सामान्यिः नकद संपार््ििक 
स्िीकार करेगा। हालाँकक, समाशोधन तनगम कें ि सरकार की प्रतििूतियों और बैंक 
सािधध जमा के रूप में िी समाशोधन सदस्य अंशदान स्िीकार कर सकिा है। 
समाशोधन तनगम विभशष्ट मागिदशिन का पालन करेगा जो इस संबंध में समय-
समय पर सेबी द्िारा जारी ककया जा सकिा है। 

 

12.4    कोर एसजीएफ में और योगदाि/प्रनिपूनि ष 
विभिन्न योगदानकिािओं द्िारा कोर एसजीएफ में आि्यक योगदान, जारीकिािओ ं
द्िारा अधिम योगदान और समाशोधन तनगम द्िारा लाि के िावषिक योगदान को 
छोड़कर, ककसी िी महीन ेके भलए, योगदानकिािओ ंद्िारा महीने की शुरुआि से पहले 
ककया जाएगा। एक कैलेंडर माह के दौरान कोर एसजीएफ के उपयोग की र्स्र्ति में, 
योगदानकिाि अपने व्यर्लिगि योगदान के उपयोग के अनुसार िुरंि कोर एसजीएफ 
को एमआरसी में िर देंगे। हालांकक, सदस्यों द्िारा कोर एसजीएफ की पुनःपूति ि के 
भलए इस िरह का योगदान 30 कैलेंडर टदनों की अिधध के दौरान केिल एक बार 
प्रतिबंधधि होगा, इस अिधध के दौरान चूक की संख्या पर ध्यान टदए त्रबना। 30 
कैलेंडर टदनों की अिधध समाशोधन तनगम द्िारा बाजार सहिाधगयों को चूक की 
सूचना की िारीख से शुरू होगी। 

 

यटद कुछ योगदानकिािओं की ओर से इसके (उनके) योगदान को कफर से िरने में 
विफलिा होिी है, िो इसे समाशोधन तनगम द्िारा महीने के दौरान अस्र्ायी आधार 
पर िुरंि पूरा ककया जाएगा। 
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12.5    सदस्यिा समाप्ि होिे से अप्रिाववि समाशोिि सदस्य का दानयत्व 

कोर एसजीएफ के समाशोधन सदस्य के ककसी िी असंिुष्ट दातयत्ि को उसकी 
सदस्यिा की समार्प्ि से छुट्टी नहीं दी जाएगी या अन्यर्ा प्रतिकूल रूप से प्रिाविि 
नहीं ककया जाएगा। 

 

12.6    कोर एसजीएफ को िुगिाि करिे में ववफि रहिे पर कारषवाई 

प्रासंधगक प्राधधकरण इस िरह की कारििाई कर सकिा है जैसा कक िह एक समाशोधन 
सदस्य के णखलाफ उधचि और उधचि समझिा है जो कोर एसजीएफ को ककसी िी 
राभश का िुगिान करने में विफल रहिा है, र्जसमें व्यिसाय के तनलंबन या 
समाशोधन सदस्य के सदस्यिा अधधकार, जुमािना और/या तनष्कासन के माध्यम से 
कारििाई शाभमल है। समाशोधन तनगम की सदस्यिा से। 

 

12.7   योगदाि का प्रनिस्थापि 

जब िक समाशोधन तनगम के तनयमों, उप-तनयमों और वितनयमों द्िारा अन्यर्ा 
प्रदान नहीं ककया जािा है, प्रासंधगक प्राधधकरण समाशोधन सदस्य को कोर एसजीएफ 
को समान या अधधक मूल्य और एक प्रकृति के अन्य योगदान को प्रस्िुि करने के 
बाद योगदान िापस लेने की अनुमति दे सकिा है। संबंधधि प्राधधकारी के भलए 
सिम। 

 

12.8 कोर एसजीएफ का निवेश 

(ए) प्रासंधगक प्राधधकरण हो सकिा है: 
(i) एक या अधधक बैंक खािे खोलना, बनाए रखना, संचाभलि करना और बंद करना; 

और 

(ii) सेबी द्िारा अनुमि ऐसे तनिेशों में कोर एसजीएफ के पैसे का तनिेश करें और 
ऐसे तनिेशों को बेचें, स्र्ानांिररि करें, अलग-अलग करें, स्र्ानांिररि करें और 
अन्यर्ा व्यिहार करें; 

(बी) कोर एसजीएफ के सिी तनिेश कोर एसजीएफ के नाम और सिी बैंक खािों 
में रखे जा सकिे हैं या संबंधधि प्राधधकरण के नाम पर रखे जा सकिे हैं और 
उनके द्िारा संचाभलि ककए जा सकिे हैं; 

(सी) प्रासंधगक प्राधधकरण कोर एसजीएफ के धन का उपयोग केिल कोर एसजीएफ 
के प्रयोजनों के भलए करने का हकदार होगा। 
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12.9   दानयत्वों को पूरा करिे में ववफििा के लिए उपयोग 

 

(ए) प्रासंधगक प्राधधकरण द्िारा तनटदिष्ट तनयमों और शिों में, अन्य बािों के सार्-
सार्, ब्याज, चुकौिी, सदस्यिा अधधकारों के तनलंबन और संबंधधि समाशोधन 
सदस्य की जोणखम सीमा में कमी के रूप में तनयम और शिें शाभमल हो सकिी 
हैं। 

(बी) संबंधधि समाशोधन सदस्य कोर एसजीएफ से उपयोग की गई राभश को ऐसी 
अिधध के िीिर चुकाने के भलए बाध्य होगा, जो प्रासंधगक प्राधधकारी द्िारा 
तनटदिष्ट दर पर ब्याज सटहि संबंधधि प्राधधकारी द्िारा तनटदिष्ट ककया जा सकिा 
है। यटद समाशोधन सदस्य संबंधधि प्राधधकरण द्िारा तनटदिष्ट अिधध के िीिर 
कोर एसजीएफ या उसके टहस्से या उस पर ककसी िी ब्याज से उपयोग की गई 
राभश को चुकाने में विफल रहिा है, िो समाशोधन सदस्य को चूककिाि घोवषि 
ककया जा सकिा है। 

 

12.10 िुगिाि और प्राथलमकिा के क्रम के लिए िि और सिंपवि का उपयोग 

खंड के भलए समाशोधन तनगम का डडफ़ॉल्ट जलप्रपाि आम िौर पर तनम्नभलणखि 
िम का पालन करेगा - 
(i) डडफॉल्ट करने िाले सदस्य का पैसा (कोर एसजीएफ में डडफॉल्ट करने िाले सदस्य 

के प्रार्भमक योगदान सटहि)। 

(ii) बीमा, यटद कोई हो। 

(iii) कोर एसजीएफ में जारीकिाि का योगदान। 

(iv) समाशोधन तनगम संसाधन (सेगमेंट एमआरसी के 5% के बराबर)। 

(v) तनम्नभलणखि िम में सेगमेंट का कोर एसजीएफ: 
(ए) दंड 

(बी) र्ललयररगं कॉपोरेशन के वपछले वित्तीय िषों के लाि को कोर एसजीएफ में 
स्र्ानांिररि कर टदया गया 

(सी) शेष कोर एसजीएफ: समाशोधन तनगम योगदान, योगदान और कोर एसजीएफ 
में गैर-चूक करने िाले सदस्यों का प्रार्भमक योगदान यर्ानुपाि आधार पर 

(डी) समाशोधन तनगम का शेष लाि कोर एसजीएफ में स्र्ानांिररि कर टदया गया 
(vi) शेष समाशोधन तनगम संसाधन (100 करोड़ रुपये से अधधक या महत्िपूणि 

संचालन और सेिाओं के व्यिर्स्र्ि समापन के भलए पूंजी की आि्यकिा को 
छोड़कर) * 

(vii) सेबी द्िारा अनुमोटदि सीमा िक शेष समाशोधन तनगम संसाधन। 

(viii) गैर-चूक करने िाले सदस्यों द्िारा अतिररलि योगदान की सीमा िय की गई। ** 
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(ix) िुगिान करने के भलए यर्ानुपाि हेयरकट के माध्यम से किर की जाने िाली 
कोई िी शेष हातन।*** 

 

* 100 करोड़ रुपये स ेअधधक या किटटकल ऑपरेशंस और सेिाओं को व्यिर्स्र्ि रूप 
से बंद करने के भलए पूंजी की आि्यकिा को ििी बाहर रखा जाएगा जब शेष 
समाशोधन तनगम संसाधन 100 करोड़ रुपये से अधधक हों। 

** (i) समाशोधन तनगम 30 कैलेंडर टदनों की अिधध के दौरान केिल एक बार कैप्ड 
अतिररलि योगदान के भलए कॉल करेगा, इस अिधध के दौरान चूक की संख्या की 
परिाह ककए त्रबना। 30 कैलेंडर टदनों की अिधध समाशोधन तनगम द्िारा बाजार 
सहिाधगयों को डडफ़ॉल्ट की सूचना की िारीख से शुरू होगी। , ककसी िी बकाया पदों 
को बंद करने/तनपटाने के अधीन, कैप्ड अतिररलि योगदान और सेबी को ककसी िी 
बकाया राभश का िुगिान करने के अधीन। ऐसे इस्िीफा देने िाले सदस्यों से और 
कोई योगदान नहीं मांगा जाएगा। 

(ii) गैर-चूक न करन े िाले सदस्यों द्िारा अधधकिम कैप्ड अतिररलि योगदान कोर 
एसजीएफ में उनके प्रार्भमक योगदान के 2 गुना या डडफ़ॉल्ट की िारीख पर कोर 
एसजीएफ के 10% से कम होगा। 

(iii) गैर-चूक न करने िाले सदस्यों से तनधािररि राभश की िसूली में कमी के मामले में, 
सेबी के अनुमोदन से परि (जी) को और नुकसान आिंटटि ककया जा सकिा है। 

*** यटद नुकसान का आिंटन िुगिान में कटौिी के माध्यम से ककया जािा है, िो 
बाद में धन का कोई िी उपयोग सेबी के पूिि अनुमोदन के सार् होगा। इसके अलािा, 
इस परि का उपयोग करके समाशोधन तनगम द्िारा कोई िी तनकास जनटहि में 
सेबी द्िारा िय की गई शिों के अनुसार होगा। 

 

12.11 चुकौिी और चूककिाष द्वारा ब्याज का िुगिाि 

यटद समाशोधन सदस्य की चूक के कारण उप-तनयम 12.10 में तनटदिष्ट धन या 
संपवत्त में से संबंधधि प्राधधकारी द्िारा ककसी राभश का िुगिान ककया जािा है, िो 
चूककिाि समाशोधन तनगम या समाशोधन तनगम को इसे चुकाने के भलए उत्तरदायी 
होगा। प्रासंधगक प्राधधकारी द्िारा समय-समय पर प्रासंधगक प्राधधकरण द्िारा िुगिान 
की िारीख से शुरू होने और चुकौिी की िारीख को समाप्ि होने िाले ब्याज के सार् 
कोर एसजीएफ के िेडडट के भलए प्रासंधगक प्राधधकरण द्िारा तनधािररि ककया जा 
सकिा है; और, समाशोधन तनगम के तनयमों, उप-तनयमों और वितनयमों के प्रयोजनों के 
भलए, इस िरह के ब्याज को कोर एसजीएफ के भलए/देय िुगिान की गई राभश माना 
जाएगा। 
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12.12 प्रासिंधगक प्राधिकारी द्वारा कायषवाही 
डडफ़ॉल्ट सदस्य के भलए और उसके खािे में संबंधधि प्राधधकरण द्िारा कोर एसजीएफ 
से िुगिान ककए जाने पर, समाशोधन तनगम के पास चूककिाि सदस्य की सिी 
संपवत्तयों और संपवत्त पर पहला प्रिार होगा, चाहे िह कहीं िी र्स्र्ि हो और ककसी िी 
प्रकृति का पुनिुिगिान के भलए सुरिा के रूप में इस िरह के पैसे और उस पर ब्याज 
का िुगिान केिल ककसी और सिी शुल्कों, बंधकों और अन्य िारों के अधीन होिा है, 

जो संबंधधि प्राधधकारी द्िारा िुगिान ककए जाने के टदन से पहले मूल्यिान विचार के 
भलए िास्िविक रूप से डडफ़ॉल्ट सदस्य द्िारा बनाए जािे हैं। 

 

12.13 सिंबिंधिि प्राधिकरि की बैठकें  
संबंधधि प्राधधकरण प्रत्येक कैलेंडर िषि के दौरान उिनी बार बैठक करेगा, र्जिनी िह 
समय-समय पर िय करे। 

 

12.14 बैठकें  कैसे बुिाई गईं 

संबंधधि प्राधधकरण समय-समय पर िय की जाने िाली प्रकिया के अनुसार अपनी 
बैठक बुलाएगा। 

 

12.15 गोपिीयिा 
प्रासंधगक प्राधधकरण, समाशोधन तनगम और प्रासधंगक प्राधधकरण की सिी बैठकों के 
सिी कायिितृ्त और कायििाही को गोपनीय माना जाएगा। 

 

12.16 पिाचार 

प्रासंधगक प्राधधकरण ककसी िी संचार को पहचानन ेया उस पर कारििाई करने के भलए 
बाध्य नहीं होगा जब िक कक िह भलणखि रूप में न हो, संचार को संबोधधि करने 
िाले व्यर्लि की पहचान और पिे का खुलासा न करे और संचार को संबोधधि करने 
िाले व्यर्लि द्िारा हस्िािररि हो। 

 

12.17 इस अध्याय XII के प्रािधान प्रतििाधगयों पर लागू होंगे जैसे कक ि ेसमाशोधन सदस्य 
रे्, यटद समाशोधन तनगम द्िारा अधधसूधचि ककया गया हो। 
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अध्याय-XIII 

ववववि 
 

13.1 समाशोधन तनगम कोर एसजीएफ और जोणखम प्रबंधन से संबंधधि कायों के अलािा 
अपनी समाशोधन और तनपटान गतिविधधयों को एक मान्यिा प्राप्ि समाशोधन तनगम 
को आउटसोसि कर सकिा है, जो कक समाशोधन तनगम समाशोधन तनगम और ऐस े
मान्यिा प्राप्ि समाशोधन के बीच सहमि व्यिस्र्ा के अनुसार कर सकिा है। तनगम। 
यह स्पष्ट ककया जािा है कक समय-समय पर सेबी द्िारा अनुमि समाशोधन और 
तनपटान गतिविधधयों को समाशोधन तनगम द्िारा ककसी मान्यिा प्राप्ि समाशोधन 
तनगम को आउटसोसि ककया जा सकिा है, बशिे कक ऐसी आउटसोभसिंग गतिविधधयों को 
तनधािररि िरीके और प्रकिया में ककया जाएगा। समाशोधन तनगम और समाशोधन 
तनगम की देखरेख के अधीन और अन्य सिी गतिविधधयों सटहि, अन्य बािों के सार्, 

जैसे सदस्यों का प्रिेश, तनरीिण, अनुपालन कायि, समाशोधन तनगम द्िारा ककया 
जाएगा। बशिे आगे कक जोणखम प्रबंधन के भलए मानदंड और प्रकिया समाशोधन 
तनगम द्िारा तनधािररि की जाएगी और उसके कायािन्ियन को समाशोधन तनगम द्िारा 
उसके द्िारा चयतनि मान्यिा प्राप्ि समाशोधन तनगमों को आउटसोसि ककया जा 
सकिा है। 

 

13.2 समाशोधन तनगम सेबी और/या ककसी अन्य तनयामक प्राधधकरण के अनुमोदन के 
अधीन समाशोधन तनगम द्िारा तनधािररि रूप और िरीके से समाशोधन तनगम द्िारा 
प्रदान ककए गए या व्यिर्स्र्ि मंच पर रेपो लेनदेन में व्यापार करने के भलए 
समाशोधन सदस्यों की सुविधा प्रदान कर सकिा है। समाशोधन तनगम की ककसी िी 
एलसचेंज के सार् व्यिस्र्ा हो सकिी है, जो अपने टे्रडडगं प्लेटफॉमि पर रेपो लेनदेन में 
टे्रडडगं की अनुमति दे सकिा है। समाशोधन तनगम उपरोलि सुविधा के संबंध में 
वितनयम तनधािररि कर सकिा है और समाशोधन सदस्य प्रासंधगक प्राधधकरण द्िारा 
तनधािररि उपतनयमों और वितनयमों के अधीन रेपो लेनदेन में लेनदेन करेंगे। उप-तनयमों 
और वितनयमों में विशेष रूप से प्रदान ककए गए को छोड़कर, समाशोधन तनगम को 
ककसी िी दातयत्ि का िहन नहीं ककया जाना चाटहए, और िदनुसार प्रतििूतियों में 
ककसी िी सौदे के संबंध में या उससे संबंधधि ककसी िी मामले के संबंध में कोई दािा 
या सहारा नहीं लेना चाटहए। पूििगामी गतिविधध समाशोधन तनगम या समाशोधन 
तनगम के भलए कायि करने िाले ककसी िी अधधकृि व्यर्लि (व्यर्लियों) के विरुद्ध 
होगी। 
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13.3   समाशोधन तनगम के प्रचार, सुविधा, सहायिा, वितनयमन, प्रबंधन और संचालन के संबंध 
में प्रासंधगक प्राधधकरण द्िारा तनधािररि उपतनयमों और वितनयमों में अन्यर्ा विशेष 
रूप से प्रदान ककए गए को छोड़कर, समाशोधन तनगम को खचि ककए गए नहीं माना 
जाना चाटहए कोई दातयत्ि, और िदनुसार प्रतििूतियों में ककसी िी व्यिहार या उससे 
जुड़े ककसी िी मामले के संबंध में कोई दािा या सहारा समाशोधन तनगम या इसके 
समाशोधन और तनपटान गतिविधधयों या ककसी अधधकृि व्यर्लि को आउटसोसि करने 
के भलए इसके द्िारा लगे ककसी िी मान्यिा प्राप्ि समाशोधन तनगम के णखलाफ नहीं 
होगा। (ओं) समाशोधन तनगम के भलए अभिनय। 

 

13.4   कोई िी दािा, मुकदमा, अभियोजन या अन्य कानूनी कायििाही समाशोधन तनगम या 
उसके द्िारा समाशोधन और तनपटान गतिविधधयों को आउटसोसि करने के भलए लगे 
ककसी िी मान्यिा प्राप्ि समाशोधन तनगम या समाशोधन तनगम के भलए कायि करन े
िाले ककसी िी अधधकृि व्यर्लि (व्यर्लियों) के णखलाफ नहीं होगी, जो कुछ िी है 
ित्समय प्रितृ्त ककसी कानून या प्रत्यायोर्जि विधान के अंिगिि समाशोधन तनगम को 
जारी ककए गए ककसी आदेश या अन्य बाध्यकारी तनदेश के अनुसरण में सद्िािपूििक 
ककया गया या ककए जाने का इरादा है। 
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अध्याय-XIV 

प्रनििाधगयों 
 

14.1  आवेदि पर प्रनििाधगयों का पिंजीकरि 

प्रासंधगक प्राधधकरण एक "प्रतििागी" के रूप में पंजीकरण कर सकिा है, जो कक उन 
घटकों में से हैं जो खुद को पंजीकृि करन ेके इछछुक हैं, समय-समय पर बनाए गए 
इन उपतनयमों और वितनयमों के अनुसार, इस िरह के रेपो लेनदेन और विषय को 
सीधे समाशोधन और तनपटाने के भलए संबंधधि प्राधधकरण द्िारा तनधािररि तनयमों 
और शिों के अनुसार संबंधधि समाशोधन सदस्य की सहमति सटहि। 

 

14.2  प्रनििाधगयों के अधिकार और दानयत्व 

14.2.1 उप-तनयमों के ककसी अन्य िाग में तनटहि ककसी िी विपरीि प्रािधान के बािजूद, 

समाशोधन तनगम इस िरह के उद्दे्यों के भलए सौदे के भलए एक पाटी के रूप में 
एक प्रतििागी को मान्यिा दे सकिा है (समाशोधन और तनपटान सटहि) ऐसी शिों के 
अधीन , शिें और आि्यकिाएं और ऐसी पररर्स्र्तियों में जो प्रासंधगक प्राधधकारी 
द्िारा समय-समय पर तनधािररि की जा सकिी हैं। 

 

14.2.2 उप-कानूनों के अध्याय II के िहि ककसी िी अन्य प्रािधानों पर प्रतिकूल प्रिाि डाले 
त्रबना, संबंधधि प्राधधकरण समय-समय पर रेपो लेनदेन के संबंध में प्रतििाधगयों के 
कामकाज और संचालन को तनयंत्रत्रि करने िाले ऐसे टदशातनदेश तनधािररि कर सकिा 
है, र्जसमें इस िरह के लेनदेन का समाशोधन और तनपटान शाभमल है। समाशोधन 
तनगम और प्रतििाधगयों के रूप में उनके पंजीकरण या मान्यिा की तनरंिरिा के भलए 
शिें। पूििगामी की व्यापकिा पर प्रतिकूल प्रिाि डाले त्रबना, ऐस ेमानदंडों, आि्यकिाओ ं
और शिों में अन्य बािों के सार्-सार् जमा, मार्जिन, संपार््ििक, शुल्क, भसस्टम उपयोग 
शुल्क, भसस्टम रखरखाि/औधचत्य आटद शाभमल हो सकिे हैं। 

 

14.2.3 प्रतििाधगयों के अधधकार और दातयत्ि इन उपतनयमों, वितनयमों और टदशातनदेशों के 
अधीन होंगे, जैसा कक संबंधधि प्राधधकरण द्िारा समय-समय पर तनधािररि ककया जा 
सकिा है। 

 

14.2.4 समय-समय पर तनधािररि तनयमों और टदशातनदेशों के अधीन, संबंधधि प्राधधकरण 
ककसी िी समय ककसी प्रतििागी के पंजीकरण को तनलंत्रबि या रद्द करने का हकदार 
होगा, यटद िह उल्लंघन, गैर-अनुपालन, अिज्ञा, उपेिा या का दोषी पाया जािा है। 
समाशोधन तनगम के ककसी िी तनयम, उप-तनयमों और वितनयमों या प्रासंधगक 
प्राधधकरण या समाशोधन तनगम के पररपत्रों, आदेशों, नोटटसों, तनदेशों, तनणियों या फैसलों 
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या ककसी िी आचरण, कायििाही या व्यिसाय के िरीके की चोरी जो समाशोधन तनगम 
द्िारा की जािी है। अपन ेपूणि वििेकाधधकार में समाशोधन तनगम के एक प्रतििागी के 
भलए अपमानजनक, अपमानजनक या व्यापार के न्यायसंगि और न्यायसगंि भसद्धांिों 
के सार् असंगि या टहिों के भलए हातनकारक, अछछा नाम या समाशोधन तनगम का 
कल्याण या प्रतिकूल या अपने उद्दे्यों और उद्दे्यों के भलए विध्िंसक प्रतििागी को 
सुनने का अिसर। जैसा कक वितनयम या टदशातनदेशों में या संबंधधि प्राधधकरण के 
तनणिय में स्पष्ट रूप से अन्यर्ा प्रदान ककया गया है, को छोड़कर, प्रतििागी को 
उपलब्ध सिी अधधकार और विशेषाधधकार िदनुसार इस िरह के रद्दीकरण पर 
समाप्ि हो जाएंगे। . पूििगामी के प्रति पूिाििह के त्रबना, संबंधधि प्राधधकरण उप-कानूनों, 
तनयमों, वितनयमों, टदशातनदेशों, तनदेशों, पररपत्रों आटद का पालन नहीं करने के भलए एक 
प्रतििागी के पंजीकरण को अस्र्ायी रूप से तनलंत्रबि कर सकिा है और सुनिाई के 
बाद तनणिय लेने का अिसर दे सकिा है। 

 

14.2.5 समाशोधन तनगम के वििेक पर, और इस िरह के तनयमों या टदशातनदेशों के अनुसार 
तनधािररि ककया जा सकिा है या अन्य तनयमों और शिों को संबंधधि प्राधधकरण द्िारा 
तनधािररि ककया जा सकिा है, प्रतििागी को समाशोधन प्रणाली िक पहंुच की अनुमति 
दी जा सकिी है जैसा कक िय ककया जा सकिा है ऐसे प्रतििागी के रेपो लेनदेन के 
समाशोधन और तनपटान के उद्दे्य से समय-समय पर संबंधधि प्राधधकरण द्िारा। 

 

14.3  समाशोिि और निपटाि प्रकक्रया 
प्रतििागी रेपो लेन-देन के समाशोधन और तनपटान की प्रकिया से संबंधधि उप-तनयमों 
और वितनयमों से बंधे और उनका पालन करेंग ेजैसे कक िे समाशोधन सदस्य हों और 
िदनुसार, जब िक संदिि की आि्यकिा न हो, यह शब्द समाशोधन सदस्य माना 
जाएगा। ऐसे उपतनयमों और वितनयमों में प्रतििागी शाभमल हैं। 
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अध्याय -XV 

समाशोिि निगम का समापि 
 

15.1    पररिाषाएँ: 
15.1.1 इस अध्याय XV के प्रयोजन के भलए, जब िक कक विषय या संदिि में कुछ िी 

प्रतिकूल न हो: 
"समाक्प्ि ददिािंक" का अर्ि िह टदनांक होगा, जैसा कक सेबी के पूिि अनुमोदन से 
समाशोधन तनगम द्िारा तनधािररि और घोवषि ककया जा सकिा है, र्जस पर सिी 
बकाया पद दैतनक तनपटान मूल्यों पर समाप्ि हो जाएंगे, और प्रत्येक समाशोधन के 
भलए एक ही दािा ककया जाएगा। सदस्य। 

 

15.2    वाइिंडड िंग डाउि के पररदृ्य 

समाशोधन तनगम तनम्नभलणखि पररदृ्यों में स्िेछछा से या अनैर्छछक रूप से अपन े
महत्िपूणि संचालन और सेिाओं को बंद कर सकिा है: 

 

15.2.1 समाशोधन तनगम का स्िैर्छछक पररसमापन 

समाशोधन तनगम विलायक है और दोनों समाशोधन सदस्यों के सार्-सार् अन्य 
लेनदारों के भलए अपने सिी दातयत्िों को पूरा करिा है, लेककन एक रणनीतिक या 
व्यािसातयक तनणिय के रूप में िाइंड डाउन और बाहर तनकलने का विकल्प चुनिा है। 

 

15.2.2 अनैर्छछक िाइंडडगं डाउन 

समाशोधन तनगम विभिन्न कारकों के कारण अपने महत्िपूणि संचालन और सेिाओ ं
को अनैर्छछक आधार पर बंद कर सकिा है, लेककन तनम्नभलणखि िक सीभमि नहीं है: 
(i) डडफॉल्ट लॉस के कारण िाइंडडगं डाउन 

समाशोधन तनगम समाशोधन तनगम द्िारा अनुरक्षिि डडफ़ॉल्ट प्रबंधन संसाधनों को 
समाप्ि कर सकिा है, समाशोधन सदस्य (सदस्यों) द्िारा डडफ़ॉल्ट के कारण 
समाप्ि हो जािा है, और इसके पररणामस्िरूप यटद समाशोधन तनगम समाशोधन 
सदस्यों और/या इसके घटकों के प्रति अपने दातयत्िों को पूरा करने में विफल रहिा 
है। 

(ii) नॉन-डडफॉल्ट लॉस के कारण िाइंडडगं डाउन 

समाशोधन तनगम समाशोधन सदस्य चूक की अनुपर्स्र्ति में िी समाप्ि हो 
सकिा है, यटद इसकी शोधन िमिा पर प्रतिकूल प्रिाि पड़िा है, र्जसमें बड़े 
पररचालन व्यय, कानूनी व्यय, व्यिसाय या तनिेश हातन शाभमल हैं, लेककन 
समाशोधन तनगम अपने दातयत्िों को पूरा करने में असमर्ि है। समाशोधन सदस्य 
(सदस्यों), इसके घटकों और/या अन्य लेनदारों के भलए। 
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(iii) वितनयामक कारििाइयों के पररणामस्िरूप िाइंडडगं डाउन 

लागू कानूनों के िहि सेबी या ककसी अन्य िधैातनक प्राधधकरण के तनदेश पर 
समाशोधन तनगम अपने महत्िपूणि संचालन और सेिाओं को बंद कर सकिा है। 

 

15.3    वाइिंडड िंग डाउि प्रकक्रया 
15.3.1 स्िैर्छछक समापन: 

(i) एक समाशोधन तनगम के स्िैर्छछक समापन को तनदेशक मंडल, समाशोधन तनगम 
के शेयरधारकों और सेबी द्िारा अनुमोटदि ककया जाएगा। 

(ii) सेबी का पूिि अनुमोदन प्राप्ि करने के बाद, समाशोधन सदस्यों को स्िेछछा से 
िाइंड डाउन करने के अपने तनणिय के बारे में सूधचि करेगा और िाइंडडगं डाउन के 
भलए छह महीने की पयािप्ि नोटटस अिधध का िी उल्लेख करेगा िाकक वित्तीय 
प्रणाली पर महत्िपूणि प्रिाि न पड़े। 

(iii) चंूकक र्ललयररगं कॉरपोरेशन सॉल्िेंट है, इसभलए उसके पास पररचालन की पूरी 
श्रृंखला जारी रखने या िाइंडडगं डाउन अिधध के दौरान केिल महत्िपूणि संचालन 
और सेिाएं करने का विकल्प होगा। 

 

15.3.2 स्िैर्छछक समापन की प्रकिया तनम्नानुसार होगी: 
(i) समाशोधन तनगम के समाशोधन सदस्यों को नए तनटदिष्ट समाशोधन तनगम को 

समाशोधन सदस्यों और/या इसके घटकों के ककसी िी खुले पदों के हस्िांिरण को 
सिम करने के भलए नोटटस अिधध के अंि से पहले नाभमि समाशोधन तनगम के 
सदस्य बनना होगा। 

(ii) समाशोधन सदस्य र्जनके पास खुली र्स्र्ति है, िे अपने तनटदिष्ट समाशोधन तनगम 
को बदल सकिे हैं या अपनी खुली र्स्र्ति को बंद कर सकिे हैं। समाशोधन तनगम 
नोटटस अिधध के अंि में नए नाभमि समाशोधन तनगम को समाशोधन तनगम में 
ककसी िी खुली र्स्र्ति को स्र्ानांिररि करेगा। कोई िी ओपन पोजीशन जो 
नोटटस अिधध के िीिर नए नाभमि समाशोधन तनगम को स्र्ानांिररि नहीं की 
जा सकिी र्ी, समार्प्ि तिधर् के दैतनक तनपटान मूल्य पर और समाशोधन तनगम 
के तनयमों, उपतनयमों और वितनयमों के प्रािधानों के अनुसार बंद कर दी जाएगी। 

(iii) संपवत्त की िापसी 
सेबी द्िारा जारी टदशातनदेशों या सेबी या ककसी अन्य िैधातनक प्राधधकरण द्िारा 
जारी ककए गए ककसी अन्य तनदेश के अधीन, समाशोधन तनगम गैर-चूक करने िाले 
सदस्यों, प्रतििाधगयों या घटकों के संपार््ििक और सदस्यिा जमा और समाशोधन 
सदस्यों के अप्रयुलि कोर एसजीएफ योगदान को िापस कर सकिा है। 
प्रतििाधगयों। समाशोधन सदस्य को जमा, संपार््ििक या ककसी अन्य धन की 
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िापसी समाशोधन सदस्य के समाशोधन तनगम/एलसचेंज/सेबी/और अन्य िैधातनक 
देय राभश, यटद कोई हो, के अधीन होगी। 

(iv) समाशोधन तनगम समय-समय पर सेबी द्िारा तनटदिष्ट िरीके से कोर एसजीएफ 
का टहस्सा बनने िाले इन घटकों पर समाशोधन सदस्यों, जारीकिािओं के योगदान 
और ब्याज से एकत्रत्रि दंड का उपयोग या उपयोग कर सकिा है। 

 

15.3.3 डडफ़ॉल्ट हातनयों के कारण िाइंडडगं डाउन 

समाशोधन तनगम एक या एक से अधधक बड़ी चूक के मामले में एक पररदृ्य के 
िहि बंद हो सकिा है, र्जसके पररणामस्िरूप डडफ़ॉल्ट जलप्रपाि में अपने सिी 
संसाधन समाप्ि हो जािे हैं, और सिी पुनप्रािर्प्ि उपाय विफल हो जािे हैं। 

 

15.3.4 नॉन-डडफॉल्ट लॉस के कारण िाइंडडगं डाउन 

र्ललयररगं कॉपोरेशन बड़े पररचालन/गैर-पररचालन खचों और/या व्यिसाय/तनिेश घाटे 
के कारण समाप्ि हो सकिा है, र्जससे र्ललयररगं कॉपोरेशन अन्य लेनदारों को 
िुगिान करने में असमर्ि हो सकिा है और र्ललयररगं कॉपोरेशन नेट-िर्ि का िरण 
हो सकिा है। 

 

15.3.3 और 15.3.4 के िहि उपरोलि पररदृ्यों के मामले में िाइंडडगं डाउन की 
प्रकिया तनम्नानुसार होगी: 
(i) समाशोधन तनगम प्राधधकरण के अनुमोदन से समार्प्ि तिधर् की घोषणा करेगा। 

(ii) सिी ओपन पोर्जशन समार्प्ि तिधर् के दैतनक तनपटान मूल्यों पर समाप्ि हो 
जाएंगी, और प्रत्येक समाशोधन सदस्य के भलए एक ही दािा ककया जाएगा। 

(iii) सदस्य के लाि के मामले में, या सदस्य के नुकसान के मामले में, सदस्य से 
प्राप्ि होने पर, समाशोधन सदस्य को िुगिान के द्िारा समापन लेन-देन या दािा 
राभश का तनपटान ककया जाएगा। 

(iv) ललोज आउट लेनदेन या दािा राभश समार्प्ि तिधर् के बाद िय की जाएगी, लेककन 
समार्प्ि तिधर् के बाद दो टदनों के बाद नहीं। 

(v) उपरोलि उप-खंड के िहि ककसी िी राभश का िुगिान करने से पहले, समाशोधन 
तनगम को समाशोधन तनगम को सदस्य द्िारा देय ककसी िी राभश से िसूल करने 
का अधधकार होगा। 

(vi) समापन तिधर् के अगले टदन से समाशोधन तनगम का संचालन बदं कर टदया 
जाएगा। 

(vii) ललोज-आउट लेनदेन अंतिम और समाशोधन सदस्य के भलए बाध्यकारी होगा। 

 
 


